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O [Ipoortikéc ™nc EAAviIKNC
Owovopiog otn Zovn tov Evpo

& 0 Pohog — Kot

TV EAnvikav Tporelav

Nucdraog Hp. Teopyradng (¥)

O mpoomtiég g EAAnviag Okovopiog epgaviCovtot mg apketd o161000EEg oTaL
emdpeva, €11, AOY® TV TPOGOOKLMY Yio cuveyLopevn avénon tov A.E.IT. pe
pLOpoHE avdTepovg Tov pEGov Evpmmaikod dpov, kabag kot Adym tmv
TpooTadeldV emitevéng peyodvtepng dnpoctovopkng telbopyiog mov Oo
EVIGYUOEL TNV OVTOYOVIGTIKOTNTA TG 1010, TG OKOVOLLOG.

Metd v emtoyn dopydvmor Tav O vumioxdv Ayodvov, 1) ool Bedtinos
ONUOVTIKE TNV EIKOVOL TNG YDPOG OTO EEMTEPIKO Kot SNUIOVPYTGE TPOGOOKIES Yo
peAovTikd opén, 1 EAMAGd0 Kodsiton TALOV VoL GTPEYEL TNV POGOYH TG OTNV
mepaUTEP® EEVYIAVOT) TOV LOKPOOTKOVOLIK®V TG, OAAG KO LIKPOOTKOVOLUK®OV TNG
peyebmv. H amoypaen g EBvuag Owovopliog épepe oty empdvelo pio oeipd
SOYKOUEVOV LOKPOOIKOVOLIKMY OEIKTOV, KUPIMG EKEIVOV TTOV GUVOEOVTAL LIE TO
IMNUOGLO YPEOG KOIL TO ENAEYLLLO, TOV KPOLTUKOV TTPODTOAOYIGUOD, TTPOKOADVTOG
TEPOLTEP® TPOPANLOTIGUO Y10 TIS TTPOYUOTIKEG SIUCTAGELG TV LOKPOOTKOVOLIK®DVY
ouvinKmv. Ot 0IKOVOUIKEG PYEG YVMGTOTOINGOY 1101 OTL TO EAAEILLL TOV
KPOTIKOU TPOHTOAOYIGHOV avapéveTol va avélBet 6o 5,3% tov A.E.IL. xatd to
2004, évavti tov 4,6% katd to 2003, pe o100 TS TaEEMS TOL 3% Y100 TO £TOG
2005. To de dMuodc10 YPE0G avapéEveTon va StpoppmBel oo 1iaitepa VYNMAO
emtnedo tov 112% tov A.E.IL xatd to tpéyov 1o,

[apd ™mv epedvion Tov TopamTdve apvnTiKov eEEMEEMV, TO OIKOVOLIKO EMTEAEID
avokotvwoe 6Tt Ba akoAovdnceL pio TaKTIKT «ddOpOmoNg» TV SUGUEVHY
LLOKPOOIKOVOLUK®DY EMOOGEMY, HEGM MWV KIVIGEDY OIKOVOUIKNC TTOATIKNC
Y®pig coPopéc EKTANEELG 1) APVNTIKES EMUTTMOOCELS Y10, TOVG POPOAOYOVUEVOLS
TOAITES Ko TIG eyydpieg enyyepnoels. H moltukn avth Bo mepiiapfdver ™ peioon
TV ONUOGIOV SUTOVOV, TV &N TNG TOPUYMYIKOTNTOS TOV dNLOGIOV TOUE,
TIC LETOYOTOUGELG KOl IOMTIKOTOMOELS, TNV TEPALTEP® 0.E10T0INGT) TG
TEPIOVGIOG TOL KPATOVG, KIVITPO Y10l TNV AVATTLEN TNG EMLYELPNULOTICOTNTAS,
TPOGEMKVGT] LEYAADTEPOV KEQOAUI®Y OO TO EEMTEPIKO KO LEYIGTOTOINOT TG
S1eBvoig TPoPOANG ™C YDPUS Ue 6KOTO TNV aENCN TOL TOLPIGTIKOD KEPAANIOV.

O Top£0G T®V LETOYOTOMCEWDY, WOIMTIKOTOCEMY KOl EV YEVEL
OUTOKPOTIKOTIOUCEWY OVOUEVETOL VOL ATOTEAEGEL KTl TO £10¢ 2005 évay Tuprval
Oetcotep@V Tpocdokimv yio v EAAnvikn Owovopia, kabmg and Tig ev Adym
KIVIGELG TPOGOOKOVVTAL £6000 TNG TAEEWS TV 1,5 d16. evpd o etota fdom. To
OIKOVOLIKO EMITEAEIO TPOYPOULOTILEL HETAED TV GAA®Y, TNV ELCAY®YT OTO
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XPNUOTIGTAPLO TOV PETOYDV SLOQOP®Y OPYOVIGUMY OIS TOL Toyudpopkoh
Topugvtnpiov — 10 00i0 TPOG TO TAPOV ATOTEAEL EVOL TOAAG, VITOGYOUEVO
TpameCIKO dpLLL ONUOGION CLUPEPOVTOC — TNV AELOTOINGT) TV TOVPLOTIKMV
AKIVITOV, TNV TTEpatépm petoyomoinor g A.E.H., kafog kot ) petoyomoinon
LEYOAMV 0EPOSPOUI®Y TNG YDPOG — HE TNV TTPMTI KIVNoT) VOl 0popd TO UEYOADTEPO
aepOdPOLIO TNG YDPaS, To «EAevbépiog Beviléhogy. Ot evépyeieg owtég dev O
AGBovv ydpa yio Adyoug HOVO EIGTIPOUKTIKOD YOPUKTIPO EVIGYVOVTOS TOL TOUEI
TOL KPATOLG, aAAG, OTIMC €xEL Oeilel | uéyPL onuepa epmelpio, Oa fontnoouvy Toug
SNUOGIOVE OPYOVIGLOVG VO, TPOYMPTIGOVY GE GTUAVTIKEG ETEVOVGELG LECH TMV
Ke@oAaimv ov Ba. avtAnBohv omd TV ELGAYWYT TOVG, GAAG KoL VO DIOBETHGOVY
€va, armod0TIKOTEPO LOVTELD SloTKNoTC 10V Oat Elvoi TEPLIGGATEPO 1OLMTIKOV KO
Aydtepo dMUOGIOL TOTTOV.

2TOV TOUEN, TNG EMLYEPTLLOTIKOTNTOG KOl TG KAVOTOLINS, 1 TTPOGEAKVGT) VEMV
emevovoemv Oa atpiybel og pio vEa POPOAOYIKN HETOPPVOLICT), LE KOPLOVG
GEoveg T Helmwom Tov POPOAOYIKOD CUVTEAESTI Y1dL TIG EMXEPNCELS 6T0 25% - G
ypovikd opilovta 3 etadv — évavrt 35% onpepa, KaBOG Kot TOV TEPIOPICUO TOV
(POPOAOYIKMDV EAEYYW®V OTIC UKPES aTOpIKES emtyeipnoels. [lopdAinia, n
dnuovpyic Tov VEOL aVOTTLELKOD VOLOL OVOUEVETOL VOL EVIGYVGEL TEPOLTEP® TO
VIOIPYOV KOBEGTMG EMOOTIHCEDY KOl KIVITP®YV, KUPIMG GTO YDPO TMV
WIKPOLEGOIMVY EMYEPNOEMY Evtaong kepoiaiov. Emiong, ot kKAddo1 atovg omoiovg
EVOEYETON VOL ELPOVIGHOVY GTLOVTIKES ETLYEIPTUOTIKEG EVKOUPIEG VL EKEIVOL TNG
EVEPYELNS KOIL TOL TOLPICLLOD, CAAG KOL TV VEDV TEYVOAOYLDV.

Evtotrtoig 0o mpémet va emionpavOet 4t m povikn oTiypn auTic e VEOS
TOMTIKNG YOpaKTPILETOL TOGO amd BETIKEG OGO KL OO APVITIKES TTUYEG. AT T
pio TAgVPd, 1 GuyKLPI efvar ELVOTKT AOY® TNG EMITVUYOVS SOPYEVMOCTG TV
Olopmaxdv AYOVEV, ToL aPNVEL VO GNUOVTIKO TEPIOVGIOKO GTOLYELD 0T
S160gom g EAAGSaG — oo g peyding Tpofoing g oto debvég mepifdiiov —
1pog a&lomoinom oto PEAOV. AT TV GAAN TAeVpd OpmG, 1| cLYKLPIa deiyvel
13L0dTEPQ. KPIoIN AGYM TOV ETOEIVOUEV®Y ONILOGIOVOLIK®Y HeYedmY — T0, omoiol
Oa TAEovv TV a&loAdYNON TNG TMOTOANTTIKTG tkavoTnTag TG EAANvikig
Owovopiog amd d1ebveig 0ikovg - Kot TG SNUAVTIKAG avOdoL TOGO TOL EVPE OGO
KOl KUPIWG TOV EVEPYEINKMDV TILMOV TTOV TANTTOVV TIV OVTOYOVICTIKOTNTO LIS
1600 eEapTnévng otkovopiag, Omwe 1 EAANvIKT. AcQoldc, 0 Tpolimoloyiopog
Tov £tovg 2005 Ba givar 0 TAEOV KPIoYOG TV TEAELTAIMV ETMV, KOt 1101 0 GTOYOG
TING LITOYMPN GG TOL EAAEILATOC KATW 0O TO BecpoBeTEVO Op1o
dnpoctovopukmg melopyiog Tov 3%, deiyvel g Eva fabpd a1o1060E0G, OTmg
VIOAEKVOOVV 01 appodies apyéc e Evponaiing Evoong (E.E.).

AT6 ™V G TAsLPA SUmG, Ta oTotYElR ToV o e&aimvou Tov 2004 Yo v
EMnvicn owovopio, agrvouv apketd teptfdpio 0161000Ei0G TG0 i, TIg
emAOGELG TNG KOTA TOL EMOUEVA £TT), OGO KO Y10L TI| CUYKPLTIKY TNG 0€om évavTt Tov
AV kpatadv-pedv e Evponaixng Evoong. To Akafdpioto Eyydpro Ipoidv
(A.E.IL) e€axolovbnoe va avartiocetar pe pubud 4%, oxeddv dmAdoto amd tov
avtiotoyo puéco 6po g E.E. fonboduevo amd mv 10wtk KotavaAmaer, Ty
avénpévn Nmon ev péo® OAUTIOK®Y AYOVEOV, TOLG KOWOTIKOUS TOPOVS, KaBMS
Ko TV Gvodo g votiiakng dpactnpdtntac. ['a to £tog 2005, 0 pubuog
avamruéng tov A E.I1 avopévetar va vtoympnoet elappag oto 3% - 3,5%, v
LEG® TG anoTNPOTEPNG ONUOGIOVOLIKNG TEWapyiog Kot TG VAOTON GG
HKPOTEPNG KAHOKAG SNLLOGLOV £PYOV OTI LETO-OAVUTIOKY ETOYY], KUPIOG LEGM
tov mopwv ™G E.E.. [Tapd to yeyovog antd, pio Oetikn Exminén yio to 2005 0o
UTopovceE va TPoéhBeL amd Tov KAAG0 ToV ToOVPIGUOD, TOUENS O OTTOI0C CUUP®VOL
HEe OAeC TIG eVOEIEELS eV OMESWOE TO, AVOUEVOLEVO, KOTA TO TPEYOV £TOG.
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"Eva oxcopn kpioipo pétmmo to omoio Oa mpénel va avtipetomodel eivar exeivo tov
Agikm Tydv Katavorot. O tAnbopiopoc avapéveron vo Stoupoppmbet otnv
meproyn tov 3% katd to £rog 2004, évavtt mepimov 2% yia T {dvn Tov EVPA, Ko
va avappymOei oty meproyr Tov 3,5% Kkatd to £rog 2005. H emuceipevn awt
6vod0g amodideTon Kupimg ot S1aTPNOT TOV VYNAMY TIHOV TETPEAOIOD, OTO
OVEMIGTIKA KOGTN EPYOAGIOC, KOOMS KOl GTNV TOVMGCT] TV EXUEIDV TNG WOIWTIKNG
KOTOVAAMGONG.

EAnvikiy Owovopio. Zovn Tov Evpo

B’ Tpipnvo 2004 B’ Tpipnvo 2004
Pubuog Avamruéng A.E.IL. 3,9% 2,0%
IMinbwpiopdg 2,9% 2,3%

IInyn : EBvua) Tpdmelo g EAMGS0g

H tévmon g bt katavaimong mov ovpPaiiel oty avénon g {nong
Kot TV Gvodo tov A.E.IL g ydpag, B0 tpoédbel 1000 0md TIG OVOLOGTIKES

avENoelg TV cbmv, 660 Kot Kupimg, amd TV ETEKTACT] TOV SUVEIGHOD TMV
VOIKOKVPIADV. ZTO HETOTO QVTO, KOTAAVTIKOG OVOUEVETOL VoL Evarn Yol [io ko
XPOVIA 0 pOA0G TV EXAnvikav tpameldv, péom tng peyoldtepng
dpOoTNPLOTOINGNG TOVG 0T AEYOLEVN AovIKT| TpomeCikT). MdMota, o Tpameltkog
KAGSOC Ogv Ba Tapapeivel LOVO pia atpopnyavn dnuovpyiog {nTnong kot
OIKOVOUIKTG avVATTTUENG, CAAG B0l TOVOGEL TEPATEPM TNV KEPSOPOPIN TOL HECH
TNG TOTOTIKNG ENEKTACTG GE VEOUG TOUEIS, OTOTEAMVTOG TO LEYOAVTEPO GE
Kepdopopia Kat gV Yével emAOGEIS KMo g EAAnvuag Oucovoptiag,

O1 TtpoomTIKES TOL £YYMPIOL TPAmELUOV TOUEN BEMPOVVTIL MG EAKVGTIKES YiaL TV
mepiodo 2004 - 2005, pe v TASOYMEio TV LeYoATEP®Y EAANVIKGOV gUmoptkmv
tpaneldv — EOvikn Tpdamelo, Alpha Bank, EFG Eurobank, Epmopikr Tpdmelo kon
Tpémnelo [Meypaidg — va Srokpivovion amd onuavTiky avamtuén peyebmv. o
GLYKEKPEVA, OTNV €V AGY® TEPiodo, avapéveTon pia otabepn — ov Kot
emPpadvvovca — oHENCT TV €603V 0T TOKOLE Kol GALES YPNUUTOOIKOVOLIKES
TNYEC, PioL TEPATEPM GUYKPATOT TOL AEITOVPYIKOD KOGTOVG TMV TPATELDV,
KoBADG Ko ol GTHOVTICH avAITTUEN TOL YOPTOPLAOKIOL TV daveimY ToVg, ToL ol
napapeivel n vymAotepn oty Evpomm. H avémtuén tov yaptopulakiov daveimv
TV Tpanel®V ovOUEVETOL VO AUPEL YDPa LEGM TNG EVIOVOTEPTC EIGOO0V TOVG GTN
Aovi) Tpomteltkn) Kot T (P1UaTodOTNoT| TV LKPOUEGOIMmY ENLYEPTIOEWDY, OL
omoieg Ba evvonBoLY oo TN VEQ TTOALTIKT KIVITP®V KO POPOAOYIKDY
gAappuvee®v Tov Ymovpyeiov Ebviknic Owovopiog.

HapddAnia onuovtikd Tigovektnpora yio Tig EAAnvikég tpémeleg évavtt tov
Evpomoikol ovtoy@viGov Topapévouy 1 vyMg KEQUAOLOKT Tovug didpbpmar, kot
oL VYMAGTEPOL pLOUOT PEAAOVTIKTG avdmTLENG EvavTt cuykpiciumy Evpomdikady
Tpaneldv, Omwg ekeivmv g lomaviag — g omolag o Tpamelikdg kAddog, 10
POVIa, Letd T ovykon pe v E.E., eEakolovbel va mapovotdlet diymelovg
puOuovg avémTuéng — oAAG ko g [optoyoriog.
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Kot 6Aa avtd avopévetar vo Adfovv ympo. og pio mepiodo 6mov o poAog g
EMnvicnc Kepadonoyopdc Oo AdPet axopun peyodvtepes S100TACEL, OTNV
TPOCTIAOELD YPNUATOSOTNONG TOV VYL00G TUALOTOG TMV EMLYEPTICEDY TNG
EXMnvicng Owovopiog. Ipog to mapév opme, 10 EAAnvikd Xpnuatietpo
e&axolovbel va yapaktpileTon amd Nieg SIKVUAVGELG Kot OVOLUIKO OYKO
GUVOAAOYDV, AOY® YOUNAOD 0yOPAGTIKOD EVOLOPEPOVTOG OO BEGLLKOVE Kol
1O1DTEG EMEVOLTEC. O ENEVOVTIKEG TPOGOOKIES KPivovTal LETPLEG TOGO AOYM TNG
S1e0vONC YPNULOTIOTNPLOKNG GLYKLPING OGO KoL TV YOUNAOTEP®V PLOUDY
OVATTTUENG TV EMYEPTUATIKOV KEPODY - 0 pLOUOG aOENGNG TV KEPAIDY OVEL
petoyn Oa Swpopembel og 17% to 2004/2003 évavtt 27% to 2003/2002.

210 OpECHS EMOUEVO YPOVIKO SLAGTNLLO, TO OIKOVOLIKO EMTEAEID TOL KpdTtovug Oa
KANOel TALOV LE TIC TPAEELS TOV, KOL TOL OTOTEAEGLLOTO, OVUTMV, VO, dDOEL
OTTOVTIGELG GE L0l GEWPE KPIGUMV EpOTNUATOV Y10, TO UEAAOV TG EAANVIKC
OwovoLiog Kot TNV OVToyOVIGTIKOTITO TV EYYDPIDV ENLYELPTCEMV, Ol OTTOLES
€0M KoL OPKETE YPOVIOL GUULETEYOVLY GTO 0EVTATO JEBVES TESio avTOY®mVIoHOD. X€
7010 Pabud Ko pe wota T vTITo Lropohy va vAoromBohy ot kOplot GEoveg Tov
oTpOTIYIKOD GYedOoHOD TG VEag KuPépvnong; [1660 1oyvpn pmopet va
mapapetvel n EBvua) Oucovoptio ot peta-oAvumiokn emoyn; Kot og moto fobpd
etvau duvatod va a&lomomndet 1 debvig Tpofoin g EAAGSaC, Tov Yo moAdovg
TOPOTNPNTES AMOTELEL EVOL TEPIOVGLOKO GTOYEIO PEYIANG a&log, 1) omoia OUmG
etvon e&anpetikd dvokoro vo amotiunBei; To dpeco kot anmtepo PEAAOV aVTOV
TV oxedlaouov Ba eEaptnBel aoPaAng omd T 6180 TOV OIKOVOLLKOD
EMTEAEIOL VO TPOYMPTGEL GE TPOYLLOTIKES TOUEG GTIV OIKOVOLLia, 7oL Oat
EVIGYOOOLY TNV CVTOYOVIGTIKOTNTE TNG Kot B0 TOVOGOUV TEPUITEP® TOLG PLOLLOVG
OIKOVOLLIKTG avATTUENG. OLmG 0uTOol 01 GTOYOL TTUPALEVOLY EPIKTOL GE BABog
XPOVOUL Kot T {NTOVLEVO EIVOIL ) GUVETELD TWV OVTIGTOLYMV OKOVOLIKMDY
TOMTIKOV OTIC EEQPETIKG TOYVTOTEG OTNV ELPAVICT| TOVS TPOKANGELS TV KOLPOV.

(*) Ymevbuvog Avédvong Ayopdg & Metoymv
“VALUATION & RESEARCH SPECIALISTS”
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Ewua) Avaxoivoon mpog Ora Ta Evoragepopeva Mépn

H mnpopdpnomn mov mepiéyeton 670 diktvakd tomo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) kot oty mopovoo avdivon (1 yevikd mopovoiaon) Boacileton oe
EVPEWG ONUOCIOTOLEVE GTOLYELD, OTATIOTIKEG BACELG OEGOUEVOV, ETNGIOVG
OTTOAOYIGLLOVG, EVILEPMTIKE OEATIOL, EMICTIES VOKOIVMGELG Kot GAAeG eEEIOIKEVIEVES
TNYEG TPMTOYEVODG 1] SEVTEPOYEVOUG EPEVVAC, OL OTOIEG KOTA TNV GTOWT| TV EKTPOCHITIOV
TOV SIKTLOKOD TOTOV £Vl EYKVPES, AEIOMIOTES Kot O KOTA TO SuVaTOV
OVTUTPOCORELTIKOTEPES TOL TPOG e&€taon avtuceévov. To IRAJ dev €xet mpofel oe
TPWOTOYEVI 1] EUTEPICTATMOUEVO EAEYYO TOV GUVOAOV TV OVOYPAPOLEVMV TANPOPOPIDY /
oToLyElV Kl KOTE GUVETELN OgV £YYLATOL LLE OTOAVTO TPOTO TNV TOLOTIKY| KO TOGOTIKTY|
axpifelo Tov dedopévev Ko amdyemv Tov gpmepiEyovial oe avtv. H mAnpopdpnon kon
ot omOYELS TTOL TOPOVGLALOVTOL, VPIGTAVTOL KOTE TN YPOVIKN GTYUN TG EKTOVIONG TG
avOADGTG, AOTEAOVV TTPOTIOV GLUVOETIKNG Ko KPLTikng eBddov, Kot vogyeton v
HETOPANO0VV HETA TN CLYKEKPLUEVT TUEPOUMVID, XMPIG Koo E100710NoN 0td PEPOVG TOL
IRAJ mtpog ta. evdwapepdpevo pépn. [apdAinia, eivor mbovov, ot amdyelg mov Pocilovon
oe dopopeticy) peBodoroyia avdivong (Bepelimdn, Teyvikn 1 OTOTIOTIKT aviivon) cAAG
Kol o SLopopeTikn Bedpnon vo unv Bpickovor, Katd ovoykoio Tpomo, 6 omdAvT)
appovio peta&d Toug Kot g ek ToHToL ToL eEaryOLEVaL OEG0UEVA / GUUTTEPAGILOTO AVAAOYQL
e oL xpnotpomomBévta kpitipto va Stictavor 1 va dapopomoovvtat. Ot ayopés

LLETOY MV, XPYLLOTOG KOL EUTOPELUATOV XOpaKTnpilovTon Tapadostokd omd vymiod Pabpod
petafAntomrog (volatility), pe amotédesiia vo kabiotorot Kord Koypods WLoTépmg
dvokoln 1 amdrepa TPOPAEYNS TV LEAAOVTIKGVY Thoemv. TTapdpetpot, 6mmg ot eTopikés
eEeMEEIS, Ol LOKPOOIKOVOLLKEG KO LUKPOOTKOVOLIKEG IGOPPOTTIES, OL KALLOTOAOYIKES
oLVONKeEG, TO EMied0 TV AmOBEULATOV Kot 1] EV YEVEL TPOGPOPE. Kot {TNOT| TV TPOG
Slomparydtevon ypeoyphpmv Topovctdlovy Tayeis pubpods oAAoy®mY mC TPog TV
TANPOPOPNGT) TTOV SLOYEETOL OTNY EXEVOLTIKT] KOWOTNTO KOl KOTR GUVETELDL Ol EVOANLYEG
TMV TPOGOOKIDY 0d1YOHV LE TOKTIKO Kot GUVIO®G 0rtpOPAERNTO TPOTTO GE LUKPEG 1] HEYOAES
SLOKLUAVGELS TOV TYOV.

O poPAéyelg Tov avapEPOVTOL OTIS OVOADGELS TOL SIKTVLAKOD TOTOL WWW.iraj.gr
dbvavton vo amoTeAovV Eva LOVO amd ToL TOAAG LITOYMELaL / TOOVA GEVAPLOL LEAAOVTIKMDV
eEellemv, avaloya e TG SpopeTikeS KAbe popd vobicelc mov AapPavovor vdym Yo
™mv e€aymyn toug. Emiong dbvavton va ekppdlovior mg Tmpocmmkis omoyels Tmv
oLYYPaPEmV Kot Gyt kot avaykaio Tpomo o¢ Pactkés BECELS TOL EKTPOSOTOVY TO
dwcrvako tomo IRAJ og gvpitepn ddotact). Oleg o1 amdyerg ot onoieg Bacilovton og
TPOPAEYELS LEYEDDY YPTUOTOOIKOVOLIKTG PUCEDG VITOKEIVTOL GE GNLLOVTIKOVG KIVOHVOUG
Ko aPePatdTnTEG MG TPOG TNV TEAIKT) VAOTOINGT) TOVGC, LE OTOTELEGLLOL VOL OTTOLTELTOL
€EQIPETIKT TPOCOYT OTN YPNOT CTAV TOV TPOPALEYEDY MG KPITNPLOL EMEVOVTIKNG
GUUTEPUPOPAC.

O1 peAéteg Kot ot avaANGELG TOV SIKTLOKOV TOTov www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) dev anotelobv Tpotpom| yio v ayopd, TdAnom 1| StakpdTnon
0&1OV Ko EKTOVOUVTOL LLE KOPLO OAAGL Ol OTTOKAEIGTIKO GKOTO TNV EVIUEPMOCT) TOV
enevouTmV. TOG0 0 KATOYOGC OGO KOl 01 GUVTEAEGTES TOL SIKTVLOKOD TOTOV WWW.iraj.gr dgv
kofiotavtol og kapio tepintmon vrevBuvol Yo mdong Pvoews Inpiec, 0PEAN 1
SlopLYoVTO KEPON, TTOL TPOEKLYALY AT ETEVOVTIKES EMAOYES, Ot omoieg PacicOnkav ota
CLUTEPEGHLOTO 1] TOL ATOTEAECLLATOL TMV OVOADGEMY TTOL dMpoctevdnkay. Aroyopedetat
PNTAOG 1 OVOTTOPOLY @Y1, XPTICYLOTOMOT KOl SLOVOLLT TOL £V AGY® TPOTOVTOG YMPIG TV
&yypoon adeto tov IRAJ kot TV ekTpocdI@Y TOVL.

WWW.iraj.gr
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