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O Oixog Epevvag & Avilvong “VRS” dpactpronoteitat oty mopoyn
€EEIOIKEVLEVOV YPTUOTOOTKOVOLIKMY VITNPECIDV GE ETOLPIKOVG TEAATEG
VYNAGDV TPOSIALYPOPOV TOL SPAGTNPLOTOLOVVTOL GILEPT, GTIV EYXMDPLOL
Ko T O1ebvn kepokanaryopd.

Kbpua arostoAn| Tov givar 1 pos@opd vymAov mmédov £pevvac,
VEADLONG KO OTOTIUNGTG ETOPLADV, LECH TNG GLGTNUOTIKNG
TopoKoAoVONoNG Kot LEAETNG OAMV TMV YPNLLOTOOIKOVOLIK®DV EEEMEE®V
oT1g Oebveic ayopég ypnpatog Kot Keporoiov. Ot GUVTEAECTEG TOL OlKoV
“VRS” drafétovv moAver| epmelpio 610 YdPO ™G YYDPLOG Kot deBvoig
OKOVOpiag Kabmg Kot € medio EPEVVAG Kot vIALGTG TV
KEQPOAOLOLYOPAV, LLE TTOPOAANAN €EE101KEVON GTOVG TOUEIG TG OvEAVOTG
KOl OTOTILNONG ELGNYUEVOV KL LT ETOLPIDV.
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ToOMiog 2004

“KAAYYH” METOXQN om6 ANAAYTEX
To MEI'AAO ITPOBAHMA tov
EAAHNIKQN EIXHI'MENQN ETAIPIQN
& on AMITEIX ETAIPIEX ANAAYXHX

Nucdraog Hp. Tewpyddng (*)

Me 1oV gpyoud TV aveEapTmTmV oiKmV EPEVVIC KOt OVEAVOTG, TTOHEL
VoL 1oYDEL T “OUKOLOAOYIN TV EIGTYUEVMV ETOLPLDV TEPT N
“KEAYMG” TNG LETOYMNS TOVS AOY® YOUNANG ELTOPELGIUOTNTOG 1|
KEPOAQOTTOINONG. ATO TNV GAAN TAELPA, OEV TPETEL VAL SLOPEVYEL

TO YEYOVOG OTL 1] KAALYN L0 EIONYIEVNG ETONPTIOC OO AVOAVTEG
SLUPIAAEL PoKPOTPOOES IO GTNV AENOT TG EUTOPEVGILOTNTAS TNG.

O1 d1eBveig TaoEIS ONLEPO «OTOLTOVVY LE OLOPKDS EVIOVOTEPO TPOTO TNV
Tapoy aveEApTNTNG OvAALOTG — L) KOBOOYOULLEVTC OO
YPNLOTIOTNPLOKES TTPAEELS LLE OTTMTEPO KO ATTOKAEIGTIKO GKOTO TN
CLOTNUATIKY] ETTEVLEY TPOUNOEIDY - TPOG TV ELPVTEPT EMEVOVTIKT
KowdTo. Ava 0V KOGHO, o8 Ympeg Onwg ot HIT.A., o Kavaddg, 1
Bpetavio, n ToAAio kou 1 Itoia, didpopot apryeic oficor avdivong Exovv
opYIoEL VAL TPOGPEPOLY GTIG EIGTYUEVES GTO XPMLOTIGTIPLO ETLXEPNGELS,
VINPEGIEG OAOKANPOUEVNG KAAVYTG GE EMIMEDO EEELOKEVUEVNC
YPMLLOTOOIKOVOLIKIG KOL PTUOTIGTNPOKTS AvOALOTS. ANLovpydvTag pio
LOKPOYPOVIOL GYEON LE TNV EKAGTOTE - TPOG AVAALO - EICTYUEVT ETONPICL,
Ol EPELYNTIKOL AVTOT 01KOL AVOAAPBEVOLY TNV EKTOVNOT) EVOG
OAOKANPOUEVOL EEEIBIKEVHEVOD Teport OepeMdOoVS aviAVOTG, TO 0010
TiBeTOn 0T O10EGT OAWV TV EVOLUPEPOLEVOV ETOYYEALATIDV TNG
KEQOAOLOYOPAS — OTMG BEGIKADY ETEVOLTMV KoL SLOYEPIOTAOV — KaBMG Ko
TV ENEVOLTAV TTOL TAPAKOAOLOOVV e EEEIOIKEVUEVO TPOTIO TOL SPMEVOL
ot ypnuatioplakn ayopd. To mpocpata mopadetypato detyvouv OTL ev
AOY® olKot £pguvag Kot avAAVONG TPOGPEPOVY GTIV EIGTYLEVT ETOLPI0
VINPEGIEG VYNANG TTpooTIBEUEVNC a&iaG, 01 OTTOTES e T GEPA TOVG
OVTIGTOYOUV GE £V EMMEOO AVATEPO KO YL AVTOLYMVIOTIKO, TOV
VINPECLOV TOV TPOCPEPOLY GTLEPX O1 EXEVOVTIKOT KOl YPTLLOTIGTIPLOKOT
oikot ¢ d1eBvoig KeaAoayopds.
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Ta Zvykprtikd O@éin Tov Etoprdv Avdivong

XopnAidtepog Babpog Mepoinyiog
Mupotepn Avaykn [apdBeong “Rating” otig Avaivcelg
XapnAdtepo Kootog yra v Etonypévn Etarpio
Avogopd og Enevdvtikovg Kivdvvoug
Yvotnpatikn Kaivyn axoéun kot oe un Evvoikég Owovopkés Xpnoeig
Atdyvom Avéivong oe Ola ta Mépn kot 0yt Emihekticd

AvT0 ov Loyver Méypr Xfjpepa oty EALGoa

Méypt onuepa, givor Atyo mold yvwotd avtd mov cvpPaivel oty EAAvuc)
Kepaiarayopd. Zuvnbwc, ot — puiKpopecsoisg og KeoAoonoinom -

€10 YUEVEC 0TO XPNUOTIGTPLO EMYEPNCELS ATELBVVOVTOL OTIG
YPNUOATIGTNPLOKEG ETOUPIEG e OKOTO VAL SLAGPAAIcoVV Eval aEIOA0Y0
emmedo avilvong TG eTapiog Kot TG LETOYNS TOVG,.

O ypnpoatiomprokés etaupieg EeTalovy 0 6eVAPLo aVATTUENG TG

€GN YHEVNC ETAUPTOG KO AVAAOYOL TG EAKVGTIKOTNTAS TOV TPoPaivouy 6TV
ekmovnon (1 un ekmdvnor) OAOKANP®UEVOL Teport - 1] LOG ETOEPIIKNG
OVEADONG OTNV TEPITTOOT KOTA TV OTTO10L 1) EAKVGTIKOTNTO TNG
glonypévng emyeipnong kpiveton g yopnin. Ao to onpeio oavtd, 1
KGALY™ NG eTouplog yiveton pe ) popen cuvortikav flash reports, evo
LETE TNV TTAPOSO EVOG GTLAVTIKOD YPOVIKOD OLOGTILATOS OEV VIAPYEL
S0EG10 OAOKANPOUEVO Teport avAAVoNG Yol TV E10TYUEVN Tonpia, Oyt
LOVO TTPOG TOVG TEAATEG NG, OAAG KOt TPOG ELPVTEPOLS EEEITIKEVEVOVG
amodéktec. H Kordotaon aut pmopet va LaAMoTo voL YiveTon OUCLEVEGTEPT
€V Ty, LETE ammd TNV TAPOd0 EVOS LKPOD YPOVIKOD SLOGTHLLATOG, TO
GEVAPLO AVATTTLENG TNG EICTYUEVIG ETOUPTG OEV PUIVETO TAEOV EAKVOTIKO.

Emiong, Ta exmovn0évta epmepiotatmpéva reports StovERovTon
OTTOKAEIOTIKA GE EMAEYIEVOLS — KLPIWG OeopKoDG - TEATEG TTOV
COVIKOUVY OTOKAEIOTIKG OTNV KAOE ypNUOTIOTPLOKN ETOUpia,
TePoPIoVTag TV AMOTEAECLLOTIKY S1éyLoT) TG EKAGTOTE aviALoNG O
OAOLC TOLG EVOLIPEPOLLEVOUG — DYTADVY TTPOOIOYPAPADV - OTTOOEKTES,
[Mapdiinio, n TAEOYMPi0 TOV AVOADGEDY OEV KPIVETOL MG OVTIKEWLEVIKT],
KaBmg cuvtdooetal amd Toug Aeyduevoug “sell-side analysts” pe kbplo
YVOLOVOQL T1| OLEVEPYELD YPTLLOTIGTNPLOKDV TPAEEMV KO THV TOPOy™YT|
popunBermv. Ot avardoES anTég €OV ratings, ETEVOLTIKEC GLCTACELS, KOl
dev maPoLGLALOVY - 0VTE GE GUVOTTIKES AVOPOPES - TOVG EMEVOVTIKOVG
KIVOUVOLE TNG LTTO OVAAVOTG EIGTYHEVNG ETanpioag. AT TV GAAN TAELPA,
o€ TOMEG TIEPUTTMOGELS, 1 XPNUOTICTNPLOKN oyopdt Startnpel TIG EMPLAGEELG
™G Y10l TN CKOTUATNTO TG EKAGTOTE YveoTomoumfeicag avdAvong,
amodidovTag og avTV TEPOPIoUEVT aia e pakpoypovio opilovta. Xe
OAEC TIG TPOOVOPEPDEITES TEPUTTMOGELS, TO EUUEGO KOGTOG TO OTOL0
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avoAoUPAveEL | 10T YUEVT EMLYEIPNOT TPOKEEVOD VO, KOTOGTNOEL TO
oevap1o avATTUENG TNG EAKLOTIKOTEPO, MOTE VO GUYKEVTPMGEL TO
evolpépov tav “sell-side analysts” (mov dpovv Yo Aoyoplocuo
YPNLOTIOTNPLOKDV ETAPLDV) TOPUUEVEL VYNAO, EVE TOpAAANA EVOEYETAL
VoL GLVOOEVETOL Ot TNV “oryopd” OPKETDOV VINPECUDY GE EMUTESO
EMEVOLTIKNG Tpame ke,

Av10 ov loyver otic Aventoypéves Kepaioayopéc

Bdoet g d1ebvoig eumetpiag, 1 prAocoeio. Kot 1) VOoTpoTio Tmv
EVOLOPEPOLEVMV LEPDV OTTOOEIKVVETOL EVTEADG OLOPOPETIKY| OO TNV
emkpatovca oty EAnvikn KepaAowayopd. H ionyuévn etarpio Oempet
OTLLOVTIKO GUYKPITIKO TAEOVEKTNILO KOl KOAOVOMG armodidet peydian
EUPOOT TNV KAAWYT TNG 0O aveSApTNTONG 1) opLtyeiG olkoug Epeuvag Kot
avEAVONGC, GTOLG OTOIOVG LE TN GEPEA TNGS KATOPAAAEL Lol GUYKEKPYEVN
apon vy Tig vnpecieg toug. H ekmovnBeica avdivom yio v elonypévn
EMYEIPNON TPOCPEPETAUL GE OAOVG OVEEAPETMG TOLG EVOLUPEPOLEVOVG
emoyyeMLOTIEG TNG 0yOpdS, KOOGS Ko ETEVOVTES, YWPIG Ol TEASLTAIOL VO
eoptdvtar amd TV EKAGTOTE TEAUTELNKY| TOVG GYECT LE TIG
YPNLOTIOTNPLOKES ETOUPIES 1) TOVG OVTIGTOLYOLG EMEVOLTIKOVG Oikovc. Ot
aVOADGELS O10TIBEVTOL TTPOG TOVG EVOLOPEPOLEVOLS GE EVTUTIN M
NAEKTPOVIKT LOPPN, £ite dwpedy gite Pécm 10 cUYKEKPYEVIG TWNS (N
omoia OpLmG Umopet va etvorn Kot GUPBOAKT Ady® TOV YEYOVOTOG OTLT
gloMypéEVN eToupio xpNUATOSOTEL Epesa THV KOALYT TG omtd Tov
aveEdpTNTo 0iKO £pevvag Kot aviALGNG).

OvG106TIKA LLE TOV TPOTIO ALTOV, O OTKOG OVEEAPTNTNG EPELVOS KoL
aviAvomg dev avTaymviLETon TIC XPMUOTIOTNPIOKES ETOPIES, OAAG amoTeAEl
évav aE10mIeTO POPEN SLBYLONG TG EEEIOIKEVILEVTG YVAOTG
(EUTEPIOTATOUEVES OVAADGELS ELGTYUEVDV ETALPLDV), YOPIG OLOKPICELS, OE
OAOLG aVEEPETMG TOLS BEGLKOVE KoL U EMEVOVTES, O10GPOAILOVTOG
LOVOSUKE GUYKPLTIKG TAEOVEKTHLOTA Yo, TNV EloTYHéVT etaupio. H oyéon
HETOED TG EIGMYLEVG ETALPLOG KO TNG ETOUPIOG EPELVAS KoL VOALGTG
démetan amd pnrovg OPovg SOTHTIWOTG AVESAPTNTIG — TTANV OUMG
EUTEPICTATOUEVNC — GITOYTG, OO T OEVLTEPT YLOL TNV TPMT).

opeova pe v Emtpor Kepahotoyopds twv H.ILA. (Securities
Exchange Commission), « ... TPETEL VoL TUYXEVOLV 1OL0HTEPTG OVOYVDPIOT|G
01 TPOGTAOELES TV AVOAVTAOV VO KOADTTOLV LETOYES EICTYUEVOV ETAPLDY
Ko Vo, GOUBEALOVY G€ pior LEYIADTEPT| OITOTEAEGILOTIKOTITOL TG OyOPAIG
UETOY®DV, MOTE 0L TYEG TOVG VOL VTAVOKAODY OAEG TIC O100E0YIES
TANPOPOPIES ... « ITapddinia, pe Tov Tpdmo anTd, avEdvetar to dbog g
OyOPdic KOl 1) ELTOPEVCILOTNTO TOAADY LETOYDV GE LOKPOTPOOEGHLO
opilovta.
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O Yanpeoieg tov Oikov Epegovog kar Avéivong

To 6OVOLO T®V LINPEGIDOV TTOL TPOGPEPOVTOL GE EMIMEAO EEELOKEVUEVNC
YPMLLOTOOIKOVOLIKNG ovIALONG LLOG EIGT)YHEVNG ETONPLOG OTOTEAEITON OO
ToL akOAoLOO TPOTOVTA - TepOrts:

(1) Ogpemong Avarvon Etapiog

Evoswctikd Iepreyopeva:

Enevovticd Znpueia

Avéivon Enevovtikdv Kivoovev

[Topeia. Metoymg & Mepiopatici [ToAtikn

Etopua) Tawtotto

Metoykn Xovheon & Xvumepipopd

[poidvta & Yrnpeoieg

Avéivon [oincemv

Avéivon Evonetnciog [oincewv ko Emoyucomra
Enevovtio [pdypoppo

AeBveig Apactnplotnteg

Téoeig AeBvoic KAdoov

Eunepiotatopévn Xpnuorooukovopikn Avaivon
Exnovnon Xpnuotoowovopukav [poPAiéyewmv (Forecasting)
Ynobéoeig AvamTuéng Kot Arotipnong

[MopdBeon Awpopetikdv Xevapiov AvAmToéng
Movtéha ZuyKpiTikng ATotipumong

Movtélo [poeEdpinong EAebBepwv Tapetoxmv Powv
Movtéro [IpoeEdpinong Merlovtikdv Mepiopdtmv
Movtélo Tekpoptdv Asiktdv AToTipnong

Avéivon loyvpav kot AdHvatmv Enpeimv
[Mopdpmua pe Avarotucovg Iivaxeg Iotopikdv kot
[TpoPrendpevav XpnHoToOIKOVOLIK®OV ZTOEImV

(2) Anpovpyio EEsidowevpévov Xpnpatoowovopuukov Movtérov
Amotipmonc.

(3) IIpocroynacio Baong Acdopévov og Eninedo Khadov yio ecotepikn|
1N e€wtepucn (opBoTepo guidance tng ayopdc) ypnom.

(4) Khadua] Avdivon mov mopovctdlet  0éom g elonypévng etaupiog
OTOV KAGOO KO TOL GUYKPLTIKG TNG TAEOVEKTILLOLTOL.

(4) Avérvon Tov AieOvav Taoemv Kot Topovsiaon TV TPOTOVY LE TOVG
0moiovg 1) EICMYUEVT ETONPIOL AVTOTOKPIVETOL GE AVTEG,
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(5) Flash Reports mov mapovctd{ovv Tig TPOORTIKES TNG ETOUPLOG LLE
OPOPLES T YVMOGTOTONGT TPIUNVIO®Y OTOTEAECULATMV 1} TNV VAOTIOINoN
VEMV EMLYEPTLOTIKOV KIVIGEDV.

(6) Movtého Xuykprriki)g Amotipmong pe stopieg Tov EAAviKos kot
tov Evponaikod KAddov (evnuepdvetot 6e TakTd Ypovikd SloGTHLLOTO).

Ta ITAgovektpoto Tov Yanpeoiov tov Oikov Epguvag & Avdivong

Méom TV aveTép® VINPECIOV, “yTileTtor” pio pHoKpoypovio. oxEom LETAED
™G EWOTYHEVNG ETOUPIOG KoL TOV OTKOV £PELVOG KO AVEAVOTG,
daopaAilovtag ™ otafepn kot eEdkeLUIEVT TPOPOAY| TG TPADTNG
aveEaPTNTOC TV EKAGTOTE CLVONK®OV 0ryOPdc 1) TNV EAKLGTIKOTITO TOV
oevapiov avamntuEng g idtag g etonypévng emyeipnong. HopdAiinio, 1
elonyYHEV eToupio oeereitan og OEuaTa TEXVOYVMOGING Kot GUUBOVAEVTIKMV
VINPESLOV - YOPIG EMTPOGOETO KOGTOG - AGY® TNG GTEVIG GYEGNG OV
onovpyetton O PoVIKA.

On emaryyelpatieg g oyopd Kafde Ko 01 ETEVOVTES AITOKTOVV TAN|PT
npdoPoon o€ eEEOIKEVIEVN aVAAVOT LYNADY TPOSIAYPUPEOV, 1) OTTOT0L
UEYPL TTPOTIVOG OTOTEAOVGE OUTOKAEITTIKO TPOVOLILO ETAEYUEVDV OECIKDV
emevoutv. H etonypévn etoupio ogeieiton pe m oepd ™S amd oty v
avayvopior. Me aiha Adyta, 1 avéivon ekmoveiton BAceL Tomv
TPOJLALYPOPADV TTOV OTTOLTOVVTOL Y10, TNV IKOVOTIOINGN TV OVOYKOV
TANPOPOPNONG VYNADV OITOUTNOEMY BEGUIKMY ETEVOLTAOV KO THVTOYPOVOL
etvar StoBéoun oe dheg Tig Pabuideg TV emayyEMLOTIOV, KOONOG KoL TOL
EVPVTEPOL EMEVOVTIKOV KOLVOD.

Emriong, ot avaidoelg dev mopovoidlovv povouepr| a&toadynon (buy, hold
1 sell rating), KaBAOG 0 KOPLOG GKOTOG TOVG OV tvar 1 emitevén
yPNUaTooKoVoLK®Y TTpdéemv. EEetdlovton OAa o mbava cevapla
aVATTLENG TNG EIONYLEVNG ETOLPTOG LE IO GEPE KOVOTOMK®V
YPNUATOOIKOVOLKMY LOVTEA®DV, KO TOPOLGTALOVTOL OAOL TOL ATTOTEAEG LT
TOVG OVAAOYOL LLE TIG OVTIGTOLYEG VITODEGELS.

Amoevyeton 1 V10BETNON YADGCOS Kot HPOVG avaAvGeNG oL TTPoidedlet
TOV EVOLOPEPOLEVO OUTOOEKTT) Y10 TNV TEAKT] GKOTLOTI|TOL TOV
ekmovn0évtog report, 1 omoia dgv TPEMEL va gfvon GAAT oo TV
OVTIKEYEVIKN TTOPOVGIOCT) OAMV TMV YPTILOTOOTKOVOLIKDV OEGOUEVOV TNG
eTonplog.

H exnovnBeica avilvon eivorl EUTEPIGTATOUEYN KoL TTATPG, KOL GE VTNV
™ Péon evUEPDVETOL TOLAXYLGTOV 2 POPES TO YPOVO, MGTE VOl
dacpaAileTor 1) VTaPEN EVOG OAOKANPWUEVOL Teport S1aPOVIKA Kot LT
VITOKOTACTOGT) TOV, ATOKAEIGTIKG Ko LLovo, pe flash reports oto péhiov.

Kobfiotatot duvatn n Tapovsioon 101kov report ETEVOVTIKGV KIVOHVOV
KO TOPOUETPOV EEOUAAVVGTG OVTMV TOV KIVOOVOV, OGTE VoL

amocopnvifovTon Koiplo GMIEN TMV TPOOTTIKMY OVATTUENG TNG

11
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EGTYHEVNC ETOUPTOG KOL VOL OTTOPEVYOVTOL POIVOLEVO EAAENYTG
OTTOTEAECLLOTIKNG TANPOQOPN OGS OTHV 0LyOpPd.

H Swavopn g avéAvong 1 Tav ovoADGEMY TPOYLLOTOTOLEITOL LEG® OAMV
TOV LOPPADV OLIYLOTG TNG TANPOPOPToNG. METaED TV dA WY, duvaTol Vo,
etval o€ NAEKTPOVIKN 1| 68 EVTLTN LOPPT KOBADG Kot VoL TapovctaleTat
HECO OO TNV I0TOGEAION TNG EICTYUEVIG ETOLPING 1] TOL OIKOL CVOALGG LE
erebBepm TPOGPaoT), aKOUN Kot 0O 10TOGEMIES YPTLOTOOIKOVOLIKNIG /
YPNUATIOTNPLOKNG EviEpmaong. EmutAéov, ot ekmovnOsioeg
YPNLLOTOOIKOVOLIKES OVOADGELS OTOGTEAAOVTOL NAEKTPOVIKG GE OAOLS TOVG
OTOOEKTEC TG GUVOPOUNTIKNG PAONS TV OlK®V EPELVOG Kol AVAAVOTC.

Hog Emopd n Exknovnon Avaivcemv
ot Keparaomomoseig tov Evonypévov Etaprov

Mn Kéivyn amé Avaivotég Kdaioyn amé Avarvtég

Tpéyovoa Tiu Metoyng oto Tpéyovoa T Metoyng oto
Xpnuatiomiplo = 10 Evpod Xpnuatiomplo = 15 Evpod
Ocwpntikn [opovca A&io Metoyng=  Oewpnrtikn [Hopovca A&io Metoyng
15 Evpod =15 Evpo

Ocwpntik Melhovtikny A&la Metoyng  Oeswprntik) Melhovtikny A&ia

= Mn IIpocdropiopévn Metoyng = 20 Evpd

2ovoyn XounePaspdTov

ZOUTEPOUCHLOTUCE, 1] TTOLPOLGIOL OLLYMDV ETOLPLDY EPEVVOGS KL VIAVONG
EPYETOL VO, GUUTANPADGCEL TO GUYYPOVO GUGTILOL TV KEPUANLOYOPDY TOGO
0710 e£MTEPIKO 0G0 Ko 6TV EAAGSa, 1ot &yt va avtaymviotel Toug 0N
VILAPYOVTES POPEIS / BSOS (YPMUATIOTNPLOKES ETOUPIES, K.ATT.) TOV €V
Aoy® cvamuatog. IIpocpépovtag pio akopn — Kot GUYKPLTIKG AtydTepo
HUEPOANTITIKN — OTTIKT) YOVIOL OE EMUTESO OVAAVONG KO OTOTIUNGNG, TO
reports AUTOV TV OIKOV SV EKTTOVOUVTOL Y10L VOL <TTPOKOAEGOLVY
YPNUOATIOTNPLOKEG TTPAEELS, TPOUNOELES Kot EpYOTies o€ EMimed0
EMEVOLTIKNG TP kNG, EVO TapdAANAa ivorl TPOSPaciplo amd OAOLS TOVG
EMEVOLTEC Ko O)L LOVO ot ETMAEKTIKOVG 1 TTPOVOLLOUYOVG TEAATES.

(*) Ymevbuvog Avélvong Ayopdg & Metoydv
“VALUATION & RESEARCH SPECIALISTS”

Value Invest - www.valueinvest.gr
Investment Research & Analysis Journal - www.iraj.gr
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ITAPAPTHMA 1 : H “Avédivon eni Aporpn”

O Mnyoviepdg g “Avaivong eni Apoifn” (“Fee Based Research”)
Baoel Tng AreBvoic Epmerpiog

Anpocigvon dgltiov TOTOL, BACEL TOL OTOIOV AVOKOWVMVETOL 1) EVapén

1 | kéhvyng ™G HeToyNg TG EOTYUEVNG ETaupiog amd TNV eToipio
OVOADGEWDV.

I'vopyic Kot cuVEVTNoT TOV AVOALTH LLE EKTPOCHOTOVS TNG EICTYHEVI
ETAUPTOG Y10 TN AYN TOL OTTOPAITIITOL TATPOPOPIOKOD VAIKOD.

Anpovpyio ypMULETOOTKOVOUIKOD LOVTEAOD Ko EKTTOVIOT| VAADGTG GE
oo 4 — 6 gfdopddmv HETE TO TPOTYOULEVO GTASLO.

Atovopn| g avaAvoTg — G€ NAEKTPOVIKT] LOPQT] - OF EMAYYEALOTIES TNG
4 | ayopdg (ot oyetucés Phoeis dedopEvmv dvvarat vo TepAaévouy omd
10.000 — 600.000 amodexTeg).

Hapaywyn avtirdnmy g avaivong Kot Sdfect| TOLg 6TV eloMyHEVN
gtaupia yio pomino Toug PACEL TV SIKTHOV EMEVOVTIKAOV CYECEMV
5 | mgtelevtaioc. H etomypévn etoupio dwbéter mAnpn evyépela o
EKTUTTOON OTTOLOVINTOTE OPLBLLOD AVTITOTOV TNG VAAVONC KoL TV

ueAovtikav g updates.

O avovtig ovveyilel va mopokoiovdel Ty gl yuévn eTanpial Kot vol
6 .

exmovel flash alerts / updates.

H opon g etonpiog avoAvcewmy mapéxeton TpokaTafortcd, MoTe Vol
7 Sac@orileton peyoldtepn aveEapmaia kot apepoinyio. Emiong, o

avVOALTHG dev gtvar og Béom val ayopalel 1 voL TOAEL LETOYES TNG
ELONYHEVNG ETOUPTOG TTOL KUADTTEL / OVOADEL

IIyn: Investment Research & Analysis Journal, Valuation & Research Specialists.

WWW.iraj.gr
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Ewua] Avaxoivoon pog Ola to Evowgepopevo Mépn

H mnpopdpnon mov mepiéyetol 6to diktvokod TOmo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1] IRAJ) kon oty Topovca avéivon (1) Yevikd topovcioot) Pacileton o
EVPEMS ONUOCIOTOMUEVD GTOLYEID, OTOTIOTIKEG BACELS dEGOLEVWV, ETHGIOVG
OTOAOYIGHOVG, EVIUEPWTUCH SEATIOL, EMIGNIES OVOKOVAOGELS KoL GANEG EEEIOIKEVUEVES
TNYEC TPWTOYEVOVG 1) SEVTEPOYEVOLS EPEVVOG, Ol OTOIEG KOLTA TNV GITOYN T®V EKTPOCHTDV
TOL SIKTLOKOV TOTOL EIVOIL EYKVPEG, AEIOTIGTEG Ko 01 KATA TO SuvaTOV
OVTUTPOCOREVTIKOTEPES TOL TTPOg e&ETao avtikeyévov. To IRAJ dev €xel mpoPei oe
TPWOTOYEVI 1] EUTEPICTATOUEVO ELEYXO TOL GLVOAOL TMV VALY PUPOLEVOV TATPOPOPLDY /
oTOYEIV KOl KOTA GUVETELD OEV EYYLATOL LLE ATOAVTO TPOTO TIV TTOLOTIKY| KOl TOGOTIKT|
axpiPelo TV SeSOUEVOV KoL OTOWEDY TOV EUTEPIEYOVTAL GE aTHV. H mAnpopdpnomn kot
Ol ATOYELS IOV TTOPOVGLALOVTOL, VPICTAVTON KOTE TN XPOVIKT] GTUYLN| TNG EKTOVNOTS TG
aveAvoTg, OmoTEAODY TPOTOV GUVOETIKNG Ko KPITIKNG LeBAdoL, Kot eVOEYETOL VL
peTafAn0o0V et T CLYKEKPYEVT] UEPOLNVIL X®PIG Kopia £1007t0iNoT otd HEPOLS TOL
IRAJ tpog ta evdrapepdpeva pépn. [apddinia, etvon mbovov, ot amdyelg mov Pacilovon
o€ d10PopeTIKN peBodoroyio avilvomg (BepeAtddn, TeXVIK 1 OTATIOTIKN avEAVGT)) AN
Ko 6€ Sl0pOopPETIKT Bedpnon va. unv Ppickovtol, Kotd avoykoio Tpdmo, 6€ amdivT
oppovio, LeTaH TOVG Ko (G K TOVTOL TaL EayOUEVD OEOLEVOL / GUUTEPAGLLOTO OVOAOYOL
e o, xpnoonomBévta kprtpia va dtictavtat 1} va Swapoporotovvtat. Ot ayopég

LETOY DV, YPIHOTOS KO ELTOPEVILATOV YapoKTnpilovTot Topadoctokd amd vymAd Babud
petafintotnrog (volatility), pe amotéheopia va kaBioToTol KT Kopovg otépmg
dvokoln 1 amdmepa TPOPAEYNS TV LEAAOVTIKOV Taoewv. [TapdpeTpot, Omwmg ot ETOPIKES
e£eMEe1g, Ol LOKPOOUKOVOLIKES KOl LKPOOTKOVOLLKEG IGOPPOTIIEG, OL KAYLOTOAOYIKEG
GLVONKES, TO EMMEDO TOV AMODEUATMV KOL 1) EV YEVEL TPOGPOPA Kot CITNOT TV TPOG
SmPayLATELGOT YPEOYPAPWOV TTOPOVGIALOVV TOYEIS PLOUOVS CAAYDY MG TTPOG TV
TANPOPHPNON TTOL SOYEETAL GTNV EXEVOVTIKI KOWOTITO KO KOTO, GUVETELD, Ol EVOAAALYES
TOV TPOGOOKIMY 00NYOHV LE TOKTIKO Kot ouvNBwG ampOBAERTO TPOTO G UIKPES 1) LEYOAES
SIKVLLAVGELS TV TILMV.

O1 tpoPAEYEIG TOV AVOPEPOVTOL OTIG AVOAVGELG TOV SIKTUOKOD TOTOL WWW.iraj.gr
Svvavton vo omoTeAoVV £vel LOVO oTtd T TOAAGR VoY@ / THavVA GeVAPLO LEAAOVTIKMY
egeliemv, avaloya e TG S1popeTIkEG KAOE popd vITobéaelg Tov Aapfdavovtol vTdy Yo
™mv e&aymyn tovg. Emiong dvvavtor va ekpdlovtot g TPOSOTIKES OOWELS TV
GLYYPUPEDY KOL O)L KOT™ avOlyKoiio TpOTo g Boctcés BEGEIS TOV EKTPOGMTOVY TO
dikrvakod tomo IRAJ og guputepn Sidotact). Oheg ot amdyelg ot omoigg Bacilovton og
TPOPALYELS LeYEBDV YPTUATOOIKOVOLIKNG UGEWDG VIOKEWVTOL GE CTULAVTIKOVG KIVODVOUG
Kot offefondTTES (G TPOG TNV TEAKT| VAOTOINGT TOVG, LLE OTTOTEAEGLLOL VOL OITONTEITOL
€EOPETIKT) TTPOGOYH OTI| XPNOT CVTMV TV TPOPAEYEDY MG KPLTHPLO. ELEVOVTIKNG
GUUTEPLUPOPAC.

Ot peAéteg Ko 01 avoADGELG TOL OIKTVOKOD TOTOL Www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1} IRAJ) v ammoteAovV TPOTPOTH Y10 TNV oyopd, TOANCT) 1] SWKPATNOM
€OV Ko EKTOVOUVTOL LE KOPLO 0AAGL Ol OTTOKAEICTIKO OKOTIO TNV EVNUEP®OOT] TV
enevouTmV. TOGO0 0 KATOYOG OGO KOl Ol GUVTEAESTEG TOL SIKTLAKOD TOTIOV WWW.iraj.gr dev
koficTavTol og kapio Tepimtmon VaedbBuvoL yio TAoNG PVGEWDG INLies, OPEAN 1|
SlapUYOVTO KEPOT), TOL TPOEKLYAY OO EXEVOVLTIKEG EMAOYEG, Ol OT0ieG Pacictniay ot
GLUTEPAGLLOTOL T} TO, ATTOTEAEGHLOTOL TOV OVIADGEDY TIOV ONOGIEbINKaV. AToryopedeTon
PNTAOG 1) OVOTTOPALYDYN, XPNOYOTOINOT Ko S10VOLLT TOV €V AOY® TPOIOVTOG YWPIG TNV
&yypaen adea Tov IRAJ Ko Twv EKTPOSORTMV TOVL.
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