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EAvicn Ayopa Metoymv

Kortd toug tedevtaiong piveg, 1 61e6vng odAd kot ) eyydpiar oryopd
LETOYADV Prdver piol S1adoytkn péym HETAED TV SUVALE®DV TPOSPOPAS Kot
{MTong e 6Komd TNV EMKPATNGT TOL GEVAPIOL OV «OELEL TOL
YPNUOTICTIPIO, VO EYOVV TEPACEL KOl TAVTOYPOVA TPOEEOPANGEL TAL YEPOTEPQL
™G Vpeong og mayKOGo eminedo. To avatépm yeyovog amotelel BEPora T
one1600EN €KdoYN TG oXEAOV 2£TONG KPIoNG IOV PLidvoLY Kot Tpocmafody va
Eemepaoovv ot ayopés. Av vrotedet t1 0 Aeydpevog “mdtoc” eBedbn Tpv oo
Atyo koupd T600 0TI O1EBVEIS aryopEg OG0 KO GTO EAANVIKO XP1LOTIGTHPLO,
ToTE OpyiCer ol peydin Tepiodog amoppOPnoNG TV KPUOUSUMY TOL EAaBov
ADPU GTO TPOGPATO TAPELOOV, LEXPL VAL KTIGOOUV Tal KATAAANAQ eTimedo —
Baoei Tipmv ko vo avadeppavOel e LOVILOTEPO TPOTO 1 EXEVOVTIKN
yuyohoyio. Avti 1 @domn propel va kpatnoet oo 1 £mg ko 3 £ kot va

SlakpiveTon omd LYNAN KOTé SIUOTHHOTO LETAPANTOTTO.

To evOAAOKTIKO GEVAPIO, TO OTOIO CITT) T OTIYUN QOIVETOL VL
amopoKpOveTaL, 0AAG BEPara va punv eEaAeipeTon optoTikd, Eivat 1 TPocdoKia
OTL LETA OO TNV TOPIVI| 0VOSIKT] AVTIOPOIOT TV HETOXDV Bar akolovbnoet
Lo tedevtoio Bion 610pBwon), n omoio dvvarton vor EEKIVIOEL KATO10, Ty,
péca otny mepiodo 2009-2011. Avtd 10 oeviplo PETODETEL SPACTIKA TIG
OmO1EG EATIOES Y10t OTAOEPT] XPNUATICTNPLOKT] OVAKOLYT), GTO EVIOVOL
pokporpdOeopo ypovikd opitovia. H emkpdrnon tov evog ek tav dVo
oevapiov Oo e&opmOel oe KaOe TepinT®OT AId TV TOPEID TV OIKOVOLILDY
OEBVMC AALG Ko TNG ETOUPTKNG KEPOOPOPTOS, LETMTOL TOL OTTOL0L TTPOG TO TOUPOV

OELVOLY LIKTE OTLLAOL0L CVAKOLYTG KO THDTOYPOVOL ETOEIVMOOTG.
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Ewua] Avaxoivoon npog Ora o Evowgepopeva Mépn

H mnpopdpnomn mov mepiéyeton 6to diktuakd tomo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) xou oty mapovca avdivon (] yevikd nopovoioon) Boacileton oe
€VPEMG dMocIoToMLLEVA GTOLYEl, OTATIOTUCES PAoELS dedopévav, ETHOLOVG
OOAOYIGHOVGS, EVIUEPWOTIKA SEATIO, ETIONLLES OVAKOIVAOGELS Kot AAAES EEELOUCEVIEVEG
TNYEG TPWTOYEVOVG 1) SEVTEPOYEVODG EPEVLVIG, O OTOIES KT TNV GITOYT) TV EKTPOSHITMV
TOV JIKTLOKOV TOTOL £ivail £YKLPES, OEIOMIGTES Kot 01 Kot TO SuvoTdv
OVTUTPOCOREVTIKOTEPES TOL TTPOg e&taom avtikeyévov. To IRAT dev el mpoPei oe
TPWOTOYEVI 1] EUTEPICTATOUEVO ELEYYXO TOL GLVOAOL TMV VALY PAPOLEVOV TATPOPOPIDY /
OTOLYEIV Kol KOTA GUVETELD OEV £YYLATOL LLE ATTOAVTO TPOTO TIV TTOLOTIKT| KO TOGOTIKY|
axpifela v SedopEvmV Kol omOyemV TOL gumepiEyovtal o€ antiv. H minpoeopnon kon
01 OOYELS TOL TTOPOLGLALOVTOL, VPIGTOVTOL KATA T XPOVIKY| GTIYLN TNG EKTOVIONG TG
avOAVGTG, AmOTEAOVY TTPOTOV cLVOETIKNG Ko KptTikig neBoddov, Kot evdgyetat va
petaAn0ovv petd ) ovykekpyLévn nuepopnvia yopis kaptio ewomoinom amd pépoug Tov
IRAJ mtpog ta evdwapepdpeva pépn. Iopdiinio, ivar mBavov, ot amdyelg mov Pacilovron
oe dopopetikn pebodoroyia avirvong (Bepeidon, Texviki 1 GTATICTIKY GVIAVGT)) GAAL
Ko o€ SLoPopeTIKy Bedpron va uny Bpickovtal, Katd avaykoio Tpomo, 6g amdALTY
appovio peta&hd Toug Kot MG €K TOVTOL ToL e50yOpEVE SESOLEVE. / CUUTEPAGHLATO. OVOAOYQL
e TOL Ypnoylomom0EvTo kpitipio, va SiotavTon 1 VoL S1opoporotovvol. Ot oyopég

LLETOY MV, YPNLLOTOS KOl ELTOPELUATOV yapokThpilovot mapadostokd amd vymAd Babud
petofintomrog (volatility), pe amotéleopo vo KafioToton Kotd Koypovg 1d101Tépmg
dvoKoAn N amdmepa TPOPAeYNS TV HEAOVTIKGOY TdcemV. [TapaueTpot, OTmg o1 ETaPKés
e£eMEEIS, O LLOKPOOTKOVOLIKES KoL LUKPOOTKOVOLLIKEG IGOPPOTTIEG, OL KAYLOTOAOYIKEG
GLVONKES, TO EMMEDO TV ATOOEUATMV KoL 1] £V YEVEL TPOGEOPA KoL (TG TV TPOG
SlomparyLaTeEVoT| YPE0YPAP®Y TopoLctilovy Tayels puBOVg dAAYdV G TTPOG TNV
TANPOPOPNOT) TTOL SLYEETOL GTNY EXEVOLTIKT KOVOTITOL KOIL KOTO CUVETELD, Ol EVOAAOYEG
TMV TPOGOOKIDV 00MYO0V e TaKTikd Kot cuviBms ampOPAETTO TPOTO GE [kpé 1 Leydleg
SLOKVULAVOELG TMV TLDV.

Ot poPAEelg ToV avVaPEPOVTOL GTIG AVIADGELS TOV SIKTLOKOV TOTOV WWW.iraj.gr
dvvavtot vo ommoTeAovV £vel LOVo amd To TOAAG VoM@ / TBavE Gevapia LEAAOVTIKOV
e&eliemv, aviloya pe TG S1popeTikEG KB popd vtobéaelg Tov Aapfdvovtot vEoyT yio
™mv e&aymyn tovg. Emiong dvvavton vo ekppalovtot g TPOSOTIKES OTOWELS TV
GLYYPOPEDY KOL O)L KOT' avOryKoio TpOmo g Bactcés BEGEIS TOV EKTPOGMTOVY TO
dwcrvako tomo IRAJ og guputepn Sidotaon. Oieg ot amdyelg ot omoieg Bacilovton og
TpoPAEYELS LeyeBDY PN LLOTOOIKOVOLIKTS PVCEMS VIOKEVTOL GE CLOVTIKOVG KIVOUVOLG
Ko afePardTEG OG TPOG TNV TEMKT VAOTOINGT) TOVC, LE ATOTELECLL VOL OTouTELTOL
€EONPETIKT) TTPOGOYN OT XPNON CVTOV TMV TPOPAEYEDY MG KPITHPLOL EMEVOVTIKNG
GLUTEPUPOPAG.

O1 peA£teg Ko ot avaADoELS TOL SKTLOKOD TOToL Www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1} IRAJ) v amoteAovV TPOTPOTN Y10 TV ryopdl, TOANGT 1) SLOKPETHON
&1V Ko EKTOVOUVTAL [LE KUPLO GAAG OYL OTTOKAEIGTIKO GKOTIO TNV EVIUEPMCT TMV
enevOuT®V. TOo0 0 KATOYOG OGO KOl Ol GUVTEAESTES TOL SIKTLAKOD TOTOV WWW.iraj.gr Oev
roafiotavon og kapia tepintmon vredBuvorl ya mdong euoemg (nuies, opéAn 1
SapuyovTa KEPOT, TOL TPOEKLYOV OO ENEVOVTIKEG EMAOYES, Ol 0Toieg PacicOnkav ot
GLUTEPACLLOTO T} TO, ATTOTEAEGLOTOL TOV AVIADGEDY TIOV ONUOGIEBONKOV. AToryopedeTol
PNTAOG 1] VOTTAPOY®YT], PNCYLOTTOINGT) KoL S1avVopT TOV &V AGY® TPOTOVTOS YMPIg TV
£yypoon adeto tov IRAJ Kot TV EKTPOCHORTMY TOV.
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