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Y Awopxi] “@0Bopa” n Ayopa Metoyov

gv néom Evrawvopevnc Evponaixic Kpiong

O1 poPor mepi faBiTepng otkovokns Veeong oty EAAnvikr owovopia, 1 omoio
TpoumvoETOL oo T Loliki Ayn TpOcHeTv ONLOCLOVOLIKAY LETP@Y VLol TNV
TEPUKOTN TOV KPATIKMV OOTTAVAV GTO EXLOUEVOL 2-3 £T1], 001)YOUV GTNV TEPUUTEPM
apyn 0AAG oTabept) LITOYMPTON TOV EYYDOPIOV LETOXIKOV a&udv. H ayopd dev
“neiBeton” mAEOV OO TV OTTOTEAEGLOTIKOTITO TV OTOI®V LETPDV
avokowmvovtat. TOco 1 eEAATTG 0pyoveTIKT) SO TV OIKOVOLIK®OV apydv 660
Ko 1 e&avtinfeico duvatdTTo TMV POPOLOYOLUEVOV VA “avTOmOKPBoDY” Ge
ONUAVTIKE VYNAOTEPOLS POPOVG TPOSLAYPAPOLY GTLAVTIKES SUCKOALES GTNV
EMTEVEN TMOV ONLUOGIOVOLIKDV GTOYMV GE EMITEOD EGOIWV.

H emuceipievn yepotépenct) Tmv 01IKOVOUIKADY GLUVONKAV OVOLEVETOL VO, KT OEL
Véeg coPapéc mEGELS 6TO £yYdPLO TPOme(Ikod cuoThLa LE TIG Tpameles va Ppiokovtal
oM ot Sucyeprn Béom dlopKovg ava £TOG TOVMOGTG TG KEPOANLOKTS TOVG
EMAPKELOS. 26 PLOKO EToKOA0VHO, 1 TEPLOPICUEVT] PEVCTOTITA TOV UTOPEL VL
oloyetevbet oty EAANvikn otkovopior avolEVETaL var ETNPECGEL PVITIKAL TIG
duVaTOTNTES TNG EVOPOVGTNG ETAUPIKNS KEPOOPOPIOG GTO APEGO HEAAOV.

Onwg 6o detyvouy 1) OUKOVOLIKY KoL YPNUATIGTNPLOKT KpioT “Ktumd’” mAéov oe
Evpomnoixd eninedo pe tov tpanelicd kAddo va Pploketar o€ cuveyels avatapdielg
KOl TLG OVTIOTOLYES LETOYES VO, TOPOLOLALOVY GOPAPES OMOUELDGELS OTIS 0EIES TOLC,
O1 ayopég petoymv ogv detyvouv dtotedeéves v “amoogyfotv’” Betikd Tig
OLLPIAEYOLEVEC TIOMTIKEG ETAOYEG KOl TPOTOBOVAIES TV apydV TG {DVNE TOV
EVPM OTTEVOVTL GTIV KPIOT LUE OTOTEAEGLLOL VO CVOLEVETOL GUVEELDL TMV VELPIKAOV

dlokvpdvoemv ota Evpomaikd ypnuatiotipio.
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Ewua] Avaxoiveon wpog Oda to Evowgepopeve Mépn

H mnpoedpnomn mov mepiéyeton oto diktvakd tomo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal 1 IRAJ) ko oty mapovoa avdivon (1] yevikd nopovoioon) Bocileton oe
EVPEMG ONILOGIOTOMUEVO. GTOLYELD, OTATIOTIKES BACELS OEOOUEV®OV, ETHGIOVG ATOAOYIGHOVG,
EVIUEPOTIKE OEATIOL, ETIOTUEG OVOKOWAGELS Kol GAAEG EEEIOIKEVHEVEG TTNYEG TTPMTOYEVODG
1 SEVTEPOYEVOVG EPEVVAC, Ol OTTOIEG KATA TV GIIOYT TOV EKTPOCHTMY TOV JIKTVOKOV
TOMOL ivar £yKVpeg, aEIOMIGTES Kol 0L KOTE TO SUVOTOV OVTUTPOCOREVTIKOTEPES TOL TPOG
e&étaon avtikeyévov. To IRAJT dev €xetl mpoPet oe TpmToyEV 1| EUTEPIOTATOLEVO EXEYYO
TOL GUVOAOD TOV OVOLYPAPOLEVMY TATPOPOPLDV / GTOYEIDY KO KOTE GUVETELD deV
gyyvdrat pe omdAVTO TPATO TNV TOOTIKY| KOt TOGOTIKN aKpifeta tmv dedopévmv Kot
AmOYEMV OV EUTEPEYOVTOL G v TNY. H TAnpo@dpnon kot ot amdyels mov
TOPOLGLALOVTOL, VPICTAVTOL KOTA T1 (POVIKT GTLYLT TNG EKTOVIONG TNG OVOADGTS,
OTEAOVY TTPOIOY GUVOETIMG Ko KPITIKNG HeBOdoV, Kot evogyeTol va. petoSAn0ovv petd
GLYKEKPEVT NEPOpNVia Y®pig Koptio ewdomoinot amd pépovg tov IRAJ wpog ta
evalopepopeva pépn. [apddinia, eivor mboavov, ot amdyelg mov Pocifovto og
Sapopetikn peBodoroyio avirvong (Bepeldon, Texvikn 1} OTATIOTIKH avEAVoT) 0AAG Kot
og dpopetikn) Bedpnom va unv Bpickovtol, Kotd avoykoio Tpdmo, og amdiutn appovia
LETOED TOVG Kot MG €K TOVTOV Ta EXYOLLEVD. OEO0LEVA / GUUTEPAGLLOTA OVAAOYQL LIE TOL
ypnoomomBévTa Kpripta va diictavtot 1) vo dtogoporoovvtat. Ot ayopés HEToydV,
YPNHOLTOG KoL EUTTOPEVULATMV YapokTnpiloval Topadoctord amd vymAd Babud
petafintotrog (volatility), pe amotéheopio va kadioTotol KoTd Kopovg 1tépms
dvokoln 1 amdmepa TPOPAEYNS TV HEAROVTIKOV TacemV. TTopdpeTpot, Omwg ot ETOLPIKEG
€£eMEELS, O LLOKPOOTKOVOLIKES KoL LKPOOTKOVOLLIKEG IGOPPOTTIEG, OL KAYLOTOAOYIKEG
GLVONKES, TO EMNESO TV AMOOEUATMV KOL 1| £V YEVEL TPOGPOPA Kot CYTNOT TV TPOG
SomparyLdtevo ypeoypdpmv Topovctilovy Tayels puBroig aAhaydv g Tpog v
TANPOPOPNGT) TTOV SLYEETOL GTNV EXEVOLTIKT KOWVOTITO KOL KATO CUVETELDL OL EVOAAYEG
TMV TPOGOOKIDV 00MYO0V [e TaKTIKO Kot cuviOms ampOPAENTO TPOTO GE [kpE 1 Leydleg
SIOKVULAVOELG TMV TILDV.

Ot tpoPAEYEIG TOV AVAPEPOVTOL OTIG OVOIAVGELG TOV SIKTVOKOD TOTOL WWW.iraj.gr
Svvavton vo omoTehovV £val Lovo amd Ta ToAAE voymea / Thavd cevipto LEAAOVTIKGOV
eEelilemv, avaloya e TS SrpopeTikég Kb popd vtobéaelg mov Aapfdvovtol vEoy Yo
™mv e€aymyn tovg. Emiong dvvavton va ekpalovtot g TPOSOTIKES OmOWELS TV
GLYYPAPEDVY Kot OYLKAT” ovoryKoo TpOmo @G Bocticés BEGELS TOL EKTPOCMTOVV TO SIKTLOKD
tomo IRAJ og guphtepn didotac. Oleg o1 amdyelg ot omoieg Pacilovion oe mpoPréyelg
HEYEDDY YPNLLOTOOIKOVOLUKIG PVGEMS VIOKEWTOL GE CTLLOVTIKOVG KIVOOVOUG KoL
ofePondtTeg MG TPOG TV TEMKT VAOTOINGT] TOVG, LLE ATOTEAEGHLAL VO, ATTOLTEITOL EE0PETIKN
TPOGOYT OTN YPNON OVTOV TV TPOPAEYEWDV MG KPITHPLOL EMEVOVTIKNG GUUTEPLPOPIS.

O1 peA£teg Kot ot avalVoELS TOL SIKTLOKOD TOToL Www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal ) IRAJ) dev ammotelovv TPOTPOTN| Y1aL TV 0yopdl, TOANGCT| 1] SLoKPATNOT
€OV KoL EKTOVOUVTOL LE KOPLO AL Ol OTOKAEICTIKO GKOTO TNV EVIUEPMOT] TV
enevouTdVv. TOCO0 0 KATOYOG OGO KOl Ol GUVTEAESTES TOL OUKTLAKOD TOTOV WWW.iraj.gr Oev
koficTavTol 6g Kopio Tepintmot) vevbuvol Yo Tdong eVoewg npies, 0PN 1 dlopuyovTa
KEPDT], TTOL TPOEKVYAV OTTO ETEVOVTIKES EMAOYES, Ol 0ToiEG PacictnKay ota
GULUMEPACLLOTOL 1] TOL AOTEAEGLOATOL TV OVOADGEMV IOV ONHOCIEVINKOY. ATOlyOpEVETAL
PNTAOG 1 OVOTOPAYDYN, XPNOWOTOINGN Ko SI0VOLLT TOL €V AOY® TPOIOVTOG YWPIg TV
€yypaen adeta Tov IRAJ Ko Twv EKTPOSORTMV TOVL.

To Investment Research and Analysis Journal (IRAJ) avnjket ot Valuation &
Research Specialists (VRS).
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