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ΕΙ∆ΙΚΗ ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 
 
από τη VALUATION & RESEARCH SPECIALISTS  (VRS) 
 
Οι πληροφορίες που αναφέρονται στο παρόν έγγραφο έχουν βασιστεί σε δεδοµένα που 
έχουν ληφθεί από αναγνωρισµένες στατιστικές υπηρεσίες, δηµοσιευµένες αναλύσεις ή 
ανακοινώσεις, ή άλλες πηγές, που θεωρούνται αξιόπιστες. Ωστόσο οι πληροφορίες αυτές 
δεν έχουν εξακριβωθεί από την VRS, και η VRS δεν κάνει δήλωση ως προς την ακρίβεια και 
πληρότητα αυτών. 
 
Οι πληροφορίες ή οποιεσδήποτε απόψεις που εκφράζονται στο παρόν δεν αποτελούν 
προσφορά για την πώληση ή προτροπή για την προσφορά αγοράς οποιωνδήποτε µετοχών, 
δικαιωµάτων, µετατρέψιµων αξιόγραφων ή δικαιωµάτων προαίρεσης των «καλυπτόµενων 
εταιριών» σε καµία περίπτωση. 
 
 
 

Παρακαλούµε όπως διαβάσετε τις σηµαντικές ανακοινώσεις στο τέλος της παρούσας αναφοράς. 

VALUATION & RESEARCH SPECIALISTS (VRS) 
3



 

  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Κενή Σελίδα   
 

VALUATION & RESEARCH SPECIALISTS (VRS) 
4



 

  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
 
 

Εισαγωγή 
 
 
∆ιανύοντας το 10ο έτος δραστηριοποίησής της, η “Valuation & Research Specialists” (“VRS”) 
έχει πλέον συγκεντρώσει µια σηµαντική εµπειρία και τεχνογνωσία στους τοµείς των 
εταιρικών αποτιµήσεων, των εισαγωγών εταιριών στο χρηµατιστήριο, καθώς και των 
εξαγορών και συγχωνεύσεων. Η δηµιουργία του MATCH MADE, ενός newsletter για τις 
εταιρικές πράξεις παγκοσµίως, βασίζεται στις επί σειρά ετών προσπάθειές µας να ερευνούµε 
και να αναλύουµε τα δεδοµένα και τις συνθήκες των διεθνών αγορών κεφαλαίου και 
χρήµατος, µε σκοπό την επίτευξη της καλύτερης δυνατής επενδυτικής επιλογής για εταιρίες 
στην Ελλάδα και το εξωτερικό. Το “ιδανικό” matching µεταξύ προσφοράς και ζήτησης 
κεφαλαίων ή αγοραστή και πωλητή ή εκδότη και επενδυτή διέπεται από αρκετούς κανόνες 
και προδιαγραφές, αλλά και από πολλές ιδιοµορφίες και διαφοροποιήσεις µε αποτέλεσµα η 
επίτευξη ενός εταιρικού deal να είναι διαχρονικά δυνατή υπό πολλές διαφορετικές συνθήκες. 
Στα πλαίσια αυτά, η ερευνητική οµάδα της “VRS” διερευνά και δηµοσιοποιεί κατά 
διαστήµατα, τις σηµαντικότερες εξελίξεις και τα ποσοτικά αποτελέσµατα τόσο της Ελληνικής 
όσο και κυρίως της διεθνούς αγοράς εταιρικών πράξεων. 
 
 
Valuation & Research Specialists (VRS) 
www.valueinvest.gr     -     www.iraj.gr 
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ΝΕΑ, ΕΡΕΥΝΕΣ & ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ 
 
 
 
__    Εξαγορά της T-Mobile USA από την ATT     
 
Η ATT προέβη σε συµφωνία για την εξαγορά της T-Mobile USA από την Deutsche Telecom 
έναντι τιµήµατος $39 δισεκατοµµυρίων. Εφόσον η συµφωνία αυτή εγκριθεί από τις αρµόδιες 
αρχές ανταγωνισµού, ο νέος εταιρικός σχηµατισµός θα αποτελέσει το µεγαλύτερο πάροχο 
ασύρµατης τηλεφωνίας στις Η.Π.Α.. 
 
[∆ιεθνή πρακτορεία ειδήσεων, Ανακοίνωση των εταιριών, Μάρτιος 2011] 
 
 
__    Συµφωνία Louis Vuitton - Bulgari     
 
Οι βασικοί µέτοχοι του γνωστού οίκου κοσµηµάτων και ρολογιών Bulgari, µε επιχειρηµατική 
ιστορία 127 ετών, αποφάσισαν να πωλήσουν την εταιρία τους στη Moet Hennessy Louis 
Vuitton (LVMH), που αποτελεί τη µεγαλύτερη εταιρία ειδών πολυτελείας παγκοσµίως έναντι 
αξίας $6 δισεκατοµµυρίων. 
 
[∆ιεθνή πρακτορεία ειδήσεων, Economist, Μάρτιος 2011] 
 
 
__    Εξαγορά της Lubrizol από την Berkshire Hathaway     
 
Η Berkshire Hathaway προέβη σε συµφωνία εξαγοράς της εταιρίας χηµικών Lubrizol έναντι 
τιµήµατος $9 δισεκατοµµυρίων σε µετρητά, συµφωνία που αντιπροσωπεύει τιµή $135 ανά 
µετοχή της Lubrizol. 
 
Η τιµή αυτή υποδηλώνει ένα premium στην τιµή της µετοχής της εξαγορασθείσας εταιρίας 
της τάξεως του 28% σε σύγκριση µε το κλείσιµο της µετοχής την Παρασκευή 11 Μαρτίου 
2011, καθώς και ένα premium της τάξεως του 18% του ιστορικού υψηλού της µετοχής της 
Lubrizol. Σύµφωνα µε αναλυτές, η εξαγορά της Lubrizol αποτελεί µια τυπική επιλογή µε 
βάσει τα επενδυτικά κριτήρια του Warren Buffett, Προέδρου της Berkshire Hathaway. Η 
εξαγορασθείσα εταιρία διαθέτει αρκετά ασφαλείς ταµειακές ροές και υψηλή απόδοση ιδίων 
κεφαλαίων (return on equity – ROE ratio). Η τιµή της εξαγοράς ισοδυναµεί µε 7,6 φορές τα 
λειτουργικά κέρδη (EBITDA) της Lubrizol. Οι διαπραγµατεύσεις για την εξαγορά είχαν 
διάρκεια λίγων εβδοµάδων και η ανωτέρω συµφωνία αποτελεί µια από τις σηµαντικότερες 
που έχει συνάψει στην ιστορία της η Berkshire Hathaway. 
 

    Warren Buffett, Πρόεδρος της Berkshire Hathaway. 
 
[∆ιεθνή πρακτορεία ειδήσεων, Κοινή ανακοίνωση των εταιριών, Μάρτιος 2011] 
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__    Εξαγορά της Pringles από τη Diamond Foods     
 
Η Diamond Foods Inc (NasdaqGS: DMND) συµφώνησε να εξαγοράσει την Pringles από την 
Procter & Gamble Co (NYSE: PG) έναντι τιµήµατος $1,5 δισεκατοµµυρίων σε µετοχές, 
τριπλασιάζοντας µε τον τρόπο αυτό το µέγεθός της στην παγκόσµια αγορά σνακ. Η Pringles 
είναι γνωστή µεταξύ των άλλων για τα προϊόντα τσιπς πατάτας, τα οποία πωλούνται σε 
περισσότερες από 140 χώρες διεθνώς. Η Diamond Foods διαθέτει ισχυρή παρουσία στις 
αγορές των ΗΠΑ και της Βρετανίας. 
 
[Reuters, 5 Απριλίου 2011] 
 
 
__    Νέες Εισαγωγές Χρηµατιστήριο Βοµβάης, Ινδία     
 
Η υποχώρηση των µετοχικών αποτιµήσεων στο Χρηµατιστήριο της Βοµβάης, Ινδία, τους 
τελευταίους µήνες είχε ως αποτέλεσµα την εθελούσια αναβολή των διαδικασιών από µέρους 
79 εταιριών που είχαν υποβάλει αίτηση εισαγωγής στην επιτροπή κεφαλαιαγοράς της 
χώρας. Ο χρηµατιστηριακός δείκτης BSE SENSEX (BSE) αναρριχήθηκε σε επίπεδα ρεκόρ, 
21.000 µονάδες, το Νοέµβριο του 2010, υποχώρησε κοντά στις 17.500 µονάδες στα τέλη 
Φεβρουαρίου – αρχές Μαρτίου 2011, ενώ αυξήθηκε εκ νέου προς 19.600 µονάδες στις 
αρχές Απριλίου 2011. 
 
[Capitaline, http://privateequityblogger.com/, Μάρτιος - Απρίλιος 2011] 
 
 
__    Εξαγορά της Genzyme από τη Sanofi-Aventis     
 
Η µεγαλύτερη φαρµακοβιοµηχανία της Γαλλίας Sanofi-Aventis προχώρησε σε συµφωνία για 
την εξαγορά της αµερικανικής εταιρίας βιοτεχνολογίας Genzyme Corp. µε το ελάχιστο ύψος 
προσφοράς να ανέρχεται στα 20,1 δισεκατοµµύρια δολάρια. Οι µέτοχοι της δεύτερης θα 
λάβουν σε µετρητά 74 δολάρια ανά µετοχή και το δικαίωµα (contingent value right) να 
λάβουν ένα επιπρόσθετο ποσό 14 δολαρίων ανά µετοχή το οποίο θα προέλθει από τις 
επιδόσεις και τα έσοδα ενός αρκετά υποσχόµενου φαρµάκου της δεύτερης. Το ανωτέρω 
προσφερόµενο τίµηµα ισοδυναµεί µε µια υπεραξία (premium) της τάξεως του 48%. 
 
Το τίµηµα για την εξαγορά της Genzyme αντιπροσωπεύει έναν πολλαπλασιαστή «αξία προς 
πωλήσεις» 4,7 φορών έναντι 4,3x που ήταν ο µέσος όρος του κλάδου για τις αµερικανικές 
φαρµακοβιοµηχανίες και εταιρίες βιοτεχνολογίας στη διάρκεια των τελευταίων 5 ετών. 
 
Η εν λόγω εξαγορά αποτελεί τη µεγαλύτερη στον κλάδο µετά από την εξαγορά της Schering-
Plough Corp. από τη Merck & Co. (47 δισεκατοµµύρια δολάρια, Νοέµβριος 2009) και την 
µεγαλύτερη εξαγορά αµερικανικής εταιρίας από µια ευρωπαϊκή µετά από την εξαγορά της 
Genentech Inc. από τη Roche Holding AG (46,8 δισεκατοµµύρια δολάρια, 2009). 
 
[∆ιεθνή πρακτορεία ειδήσεων, 16 Φεβρουαρίου 2011] 
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__    Συγχώνευση των Nippon Steel – Sumitomo Metals     
 
Η µεγαλύτερη βιοµηχανία σιδήρου – χάλυβα της Ιαπωνίας Nippon Steel ανακοίνωσε την 
πρόθεση συγχώνευσης µέσω απορρόφησης µε τη Sumitomo Metals, ένα µικρότερο 
ανταγωνιστή της στον κλάδο. Το νέο σχήµα εφόσον ολοκληρωθεί θα αποτελεί το δεύτερο 
µεγαλύτερο παγκοσµίως παραγωγό χάλυβα, αλλά σε σηµαντική απόσταση πίσω από τον 
ηγέτη του κλάδου, την ArcelorMittal. 
 
[Ιανουάριος - Φεβρουάριος 2011] 
 
 
__    Συγχώνευση των Alpha Natural Resources – Massey Energy     
 
Οι δύο εταιρίες ανακοίνωσαν τη συµφωνία τους, αξίας 8 δισεκατοµµυρίων δολαρίων, για 
συγχώνευση των λειτουργιών τους µε την εξαγόµενη ενιαία οντότητα να αποτελεί τον τρίτο 
µεγαλύτερο παγκοσµίως προµηθευτή σε πρώτη ύλη άνθρακα των βιοµηχανιών χάλυβα. 
 
[Ιανουάριος - Φεβρουάριος 2011] 
 
 
__    Αποτίµηση της Facebook     
 
Η εταιρία κοινωνικής δικτύωσης Facebook ανακοίνωσε την άντληση κεφαλαίων ύψους 1,5 
δισεκατοµµυρίων δολαρίων Η.Π.Α. µέσω µιας συναλλαγής που αποτελούνταν από τα 
ακόλουθα 2 µέρη: 
 
-- 1 δισεκατοµµύριο δολάρια τα οποία επενδύθηκαν από µη Αµερικανούς επενδυτές µέσω 
της Digital Sky Technologies (DST). 
 
-- 500 εκατοµµύρια δολάρια τα οποία επενδύθηκαν από κεφάλαια της αµερικανικής 
τράπεζας Goldman Sachs. 
 
Οι ανωτέρω πράξεις έλαβαν µετά από την προσέγγιση της Facebook από τους ανωτέρω 
φορείς και επενδυτές. Βάσει του ποσοστού µετοχικού κεφαλαίου που διατέθηκε, η 
αποτίµηση (implied valuation) της Facebook διαµορφώθηκε σε 50 δισεκατοµµύρια δολάρια. 
∆εν ανακοινώθηκε συγκεκριµένη χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων. Η Εταιρία σκοπεύει να 
δηµοσιεύει οικονοµικές καταστάσεις το νωρίτερο στις 30 Απριλίου 2012. Ο αριθµός των 
µετόχων της Εταιρίας αναµένεται να υπερβεί τους 500. 
 
[21 Ιανουαρίου 2011, Palo Alto, Καλιφόρνια] 
 
Σύµφωνα µε διεθνείς πηγές, ο κύκλος εργασιών της εν λόγω εταιρίας ανέρχεται σε περίπου 
2 δισεκατοµµύρια δολάρια, υποδεικνύοντας ότι η αποτίµηση της Goldman Sachs βασίζεται 
σε έναν πολλαπλασιαστή «αξία εταιρίας προς πωλήσεις» της τάξεως των 25 φορών. 
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__    Επιδόσεις ∆ηµόσιων Εγγραφών – Αγορά των Η.Π.Α. 
 
Θετικό ντεµπούτο διαπραγµάτευσης της µετοχής τους σηµειώθηκε για 6 από τις 7 εταιρίες 
που διαπραγµατεύθηκαν για πρώτη φορά στα τέλη Ιανουαρίου 2011 στην αµερικανική 
αγορά µετοχών µετά από τη δηµόσια εγγραφή τους. Οι εταιρίες αυτές ήταν οι ακόλουθες: 
 
-- Demand Media (DMD – on line content provider, αντληθέντα κεφάλαια $151 εκατοµµυρίων 
– θεωρήθηκε ως το µεγαλύτερο Internet IPO µετά από τη Google) – Απόδοση µετοχής 29% 
κατά την πρώτη ηµερολογιακή εβδοµάδα διαπραγµάτευσης. 
 
-- Nielsen Holdings (NLSN – άντλησε κεφάλαια ύψους $1,6 δισεκατοµµυρίων σε µία από τις 
µεγαλύτερες δηµόσιες εγγραφές µε παρουσία κεφαλαίων ιδιωτικών συµµετοχών στις Η.Π.Α. 
τα τελευταία 10 έτη) - Απόδοση µετοχής 10% κατά την πρώτη ηµερολογιακή εβδοµάδα 
διαπραγµάτευσης. 
 
-- Velti (VELT – mobile advertising software - αντληθέντα κεφάλαια $150 εκατοµµυρίων) - 
Απόδοση µετοχής 30% κατά την πρώτη ηµερολογιακή εβδοµάδα διαπραγµάτευσης. 
 
-- Adecoagro (AGRO – αγροτική εταιρία µε έδρα στη Λατινική Αµερική) - Απόδοση µετοχής 
9% κατά την πρώτη ηµερολογιακή εβδοµάδα διαπραγµάτευσης. 
 
-- InterXion (INXN – collocation services provider) - Απόδοση µετοχής 6% κατά την πρώτη 
ηµερολογιακή εβδοµάδα διαπραγµάτευσης. 
 
-- BankUnited (BKU – τράπεζα µε έδρα τη Φλόριντα των Η.Π.Α.) - Απόδοση µετοχής 5% 
κατά την πρώτη ηµερολογιακή εβδοµάδα διαπραγµάτευσης. 
 
BCD Semiconductor (BCDS – chip manufacturer) – Η µετοχή δεν παρουσίασε κέρδη κατά 
την πρώτη ηµερολογιακή εβδοµάδα διαπραγµάτευσης. 
 
[28 Ιανουαρίου 2011] 
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__    Εξαγορά από την Qualcomm (www.qualcomm.com) 
 
Η Qualcomm (NASDAQ: QCOM), η µεγαλύτερη εταιρία παγκοσµίως στην κατασκευή 
µικροεπεξεργαστών κινητής τηλεφωνίας (chip maker), ανακοίνωσε ότι θα εξαγοράσει την 
Atheros Communications (NASDAQ: ATHR), εταιρία ασύρµατων τεχνολογιών, µε την 
καταβολή τιµήµατος 3,1 δισεκατοµµυρίων δολαρίων. 
[5 Ιανουαρίου 2011] 
 
 
__    Επενδυτικά Κεφάλαια στη MicroSeismic Inc. 
 
Οι επενδυτικές εταιρίες TA Associates και Madrone Capital Partners εισήλθαν στην εταιρία 
MicroSeismic, η οποία ασχολείται µε τη µελέτη και επεξεργασία µικροσεισµικών δεδοµένων 
για τις βιοµηχανίες πετρελαίου και φυσικού αερίου και έχει έδρα το Χιούστον του Τέξας, 
Η.Π.Α.. ∆εν ανακοινώθηκαν οι όροι και τα ποσά των επενδύσεων. 
[11 Ιανουαρίου 2011] 
 
 
__    Συµµετοχή Κεφαλαίου στην Chrysler - Επικείµενη Νέα Εισαγωγή 
 
Η Ιταλική αυτοκινητοβιοµηχανία Fiat (FIA.MI) αύξησε το ποσοστό συµµετοχής της στην 
Αµερικανική αυτοκινητοβιοµηχανία Chrysler στο επίπεδο του 25% σύµφωνα µε το 
∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της πρώτης Sergio Marchionne. Παράλληλα προγραµµατίζονται 
τόσο η αναδιάρθρωση των δανειακών υποχρεώσεων όσο και η εισαγωγή των µετοχών της 
Chrysler στο χρηµατιστήριο. 
[ Ιανουάριος 2011 ] 
 
 
__    Ιστορικό Deal Παραγγελίας Αεροσκαφών στην Airbus 
 
Η Ευρωπαϊκή βιοµηχανία Airbus έλαβε τη µεγαλύτερη στην ιστορία παραγγελία αεροσκαφών 
από την Ινδική εταιρία αερογραµµών IndiGo Airlines αξίας 15 δισεκατοµµυρίων δολαρίων. Η 
παραγγελία περιλαµβάνει 180 αεροσκάφη εκ των οποίων τα 150 θα είναι αναβαθµισµένα 
αεροσκάφη τύπου Α320 µε τιµή πώλησης ύψους 87,4 εκατοµµυρίων ευρώ έκαστο. 
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__    Ασφάλιστρο Κινδύνου Μετοχών (Equity Risk Premium) – Aswath Damodaran 
 
Σύµφωνα µε τον καθηγητή χρηµατοδότησης Aswath Damodaran, Stern School of Business 
New York University, το ασφάλιστρο κινδύνου (risk premium) του S&P 500 στις αρχές του 
2011 διαµορφώθηκε στο 5,20% έναντι 4,36% στις αρχές του 2010. Αυτό συνέβη παρά το 
γεγονός ότι ο εν λόγω χρηµατιστηριακός δείκτης παρουσίασε άνοδο κατά 12,8% στην ίδια 
χρονική περίοδο. Υπό κανονικές συνθήκες, το ασφάλιστρο κινδύνου τείνει να υποχωρεί όταν 
η χρηµατιστηριακή αγορά βρίσκεται σε άνοδο. Ο λόγος της αύξησης του ασφάλιστρου 
κινδύνου στην εξεταζόµενη περίοδο ήταν σύµφωνα µε τον καθηγητή η µεγάλη άνοδος που 
παρατηρήθηκε σε επαναγορές µετοχών και διανοµές µερισµάτων. Σύµφωνα µε τον Aswath 
Damodaran, για την περίοδο 1928 – 2010 το ασφάλιστρο κινδύνου διαµορφώνεται σε 4,31% 
στις αρχές του 2011 έναντι 4,29% στις αρχές του 2010. 
[ 16 Ιανουαρίου 2011 ] 
 
 
__    Έρευνα σε Dealmakers της Αµερικανικής Αγοράς – BDO Η.Π.Α. 
 
Σύµφωνα µε έρευνα γνώµης που απευθύνθηκε σε dealmakers και διενεργήθηκε από την 
BDO των Η.Π.Α. προέκυψαν τα ακόλουθα συµπεράσµατα σχετικά µε το µέλλον των 
εταιρικών πράξεων και συµφωνιών (deals): 
 
-- Αναµένεται η υλοποίηση περισσότερων αριθµητικά εταιρικών πράξεων από τους 
διαχειριστές κεφαλαίων ιδιωτικών συµµετοχών (private equity fund managers). 
 

-- Υπήρξε σταθερά αυξανόµενη κινητικότητα στον τοµέα των κεφαλαίων ιδιωτικών 
συµµετοχών στη διάρκεια του 2010. 
 

-- Αναµένεται ταυτόχρονα η αύξηση των προς επένδυση κεφαλαίων – αξιών στη διάρκεια 
του 2011 σε σύγκριση µε το 2010, καθώς φαίνεται να υπάρχει µεγαλύτερη διάθεση για 
ανάληψη κινδύνου µέσω µόχλευσης (δανεισµού). 
 

-- Μεταξύ κεφαλαίων ιδιωτικών συµµετοχών µε υπό διαχείριση κεφάλαια από 500 εκατ. 
δολάρια έως 1 δισ. δολάρια, το 63% αναµένει να επενδύσει τουλάχιστον 51 εκατ. δολάρια σε 
νέες συµφωνίες στη διάρκεια του 2011. 
 

-- Το 42% των εταιρικών πράξεων που βασίσθηκαν σε δανεισµό, περιελάµβανε δανεισµό 
που αντιπροσώπευε το 40%-60% της αξίας της εταιρικής πράξης. 
 
[Η έρευνα πραγµατοποιήθηκε σε 100 διαχειριστές κεφαλαίων ιδιωτικών συµµετοχών (private equity fund 
managers) στις Η.Π.Α., µε υπό διαχείριση κεφάλαια από 30 εκατ. δολάρια έως 35 δισ. δολάρια στη διάρκεια 
των µηνών Νοεµβρίου – ∆εκεµβρίου 2010.] 
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  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
 
__    Εξαγορές & Συγχωνεύσεις - Έρευνα - KPMG Global M&A Predictor 
 
Σύµφωνα µε έρευνας γνώµης που διενεργήθηκε από τη ∆ιεύθυνση Εξαγορών και 
Συγχωνεύσεων της KPMG Βρετανίας προκύπτουν τα ακόλουθα συµπεράσµατα και 
προσδοκίες: 
 
-- ∆ιακρίνεται στις επιχειρήσεις µια συγκρατηµένη διάθεση έως έλλειψη εµπιστοσύνης 
απέναντι στις προοπτικές της οικονοµίας, γεγονός που δεν ενθαρρύνει ιδιαίτερα την 
πραγµατοποίηση εταιρικών πράξεων. 
 
-- Ο δανεισµός των επιχειρήσεων αναµένεται να συνεχίσει να παρουσιάζει υποχώρηση, µε 
αποτέλεσµα η αποκλιµάκωση της µόχλευσης να υποδηλώνει ικανότητα από µέρους κυρίως 
των µεγάλης κεφαλαιοποίησης εταιριών να προχωρήσουν σε ενδεχόµενες εταιρικές πράξεις. 
 
-- Οι προσδοκώµενοι δείκτες P/E (λόγος τιµής µετοχής προς κέρδη ανά µετοχή) έχουν 
διαµορφωθεί σε χαµηλότερα επίπεδα υποδηλώνοντας την περιορισµένη «όρεξη» των 
επενδυτών να πληρώσουν το σχετικό premium κατά την ανάληψη µιας επένδυσης. 
 
-- Σε διεθνές επίπεδο, σηµαντική κινητικότητα παρατηρείται στους κλάδους των 
τηλεπικοινωνιών και τεχνολογίας (όπως για παράδειγµα στους τοµείς mobile data και cloud 
computing). 
 
[1 Φεβρουαρίου 2011] 
 
 
 
__    Πρόθεση ∆ηµόσιας Εγγραφής (IPO) – Williams Formula-1 
 
Σύµφωνα µε τον ιδρυτή και βασικό µέτοχο Sir Frank Williams της αγωνιστικής οµάδας 
Williams Formula-1 εκδηλώνεται πρόθεση διάθεσης µετοχών της αντίστοιχης εταιρίας στο 
ευρύ επενδυτικό κοινό µέσω µελλοντικής δηµόσιας εγγραφής. Η κίνηση αυτή έχει ως σκοπό 
τη διασφάλιση της πολυµετοχικότητας και της ύπαρξης της οµάδας στο απώτερο µέλλον. Η 
αγωνιστική οµάδα της Williams F-1 ιδρύθηκε το 1977 και σήµερα απασχολεί 450 
εργαζόµενους έχοντας επιτύχει σηµαντικά τεχνολογικές καινοτοµίες όπως το σύστηµα 
οδήγησης KERS (Kinetic Energy Recovery Systems). 
 

 
 
[Ιανουάριος 2011] 
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  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
 
__    Εξαγορές & Συγχωνεύσεις Παγκοσµίως - Έτος 2010 
 
Οι αθροιστικές συµφωνίες εξαγορών και συγχωνεύσεων παγκοσµίως ανήλθαν σε 2,8 
τρισεκατοµµύρια δολάρια το 2010 έναντι 2,3 δισεκατοµµυρίων δολαρίων το 2009, µε την 
αγορά των Η.Π.Α να καταλαµβάνει το µεγαλύτερο µερίδιο της τάξεως των 895 
δισεκατοµµυρίων δολαρίων (9.676 συµφωνίες) το 2010 έναντι 797 δισεκατοµµυρίων 
δολαρίων (7.338 συµφωνίες) το 2009. Το 2010, τη µεγαλύτερη κινητικότητα σε αριθµό 
συµφωνιών παρουσίασε ο ευρύτερος κλάδος των χρηµατοοικονοµικών και 
χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών και σε αξίες ο κλάδος των πετρελαιοειδών. 
[ Ιανουάριος 2011, Πηγές: The Economist, Dealogic. ] 
 

Εξαγορές & Συγχωνεύσεις Παγκοσµίως - Έτος 2010

Συµφωνίες Εξαγορών Αριθµός Συµφωνιών
& Συγχωνεύσεων (Deals)

(σε δισ. δολάρια Η.Π.Α.) (σε χιλιάδες)

Η.Π.Α. 895 9,7
Βρετανία 180 2,3
Κίνα 175 3,8
Βραζιλία 150 0,5
Αυστραλία 140 1,5
Καναδάς 105 2,0
Ιαπωνία 100 2,6
Ρωσία 80 2,1
Γερµανία 75 1,2
Γαλλία 70 1,5

Πηγή: Dealogic.
Σηµείωση: Έχει γίνει στρογγυλοποίηση µεγεθών.  

 
 
 
__    Οι Μεγαλύτερες Νέες Εισαγωγές (IPOs) – Περίοδος 1995 - 2010 
 
Σύµφωνα µε την εταιρία συλλογής και επεξεργασίας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
Dealogic, στη διάρκεια της δεκαετίας του 1990 οι επενδυτές έδιναν έµφαση κυρίως στις νέες 
εισαγωγές του κλάδου των τηλεπικοινωνιών, ενώ στη διάρκεια της δεκαετίας του 2000 το 
επενδυτικό ενδιαφέρον γύρω από τις νέες εισαγωγές εστιάσθηκε στον κλάδο των 
χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών και κυρίως των τραπεζών. Οι νέες εισαγωγές τραπεζών 
αποτέλεσαν τα µεγαλύτερα deals, σε ύψος αντληθέντων κεφαλαίων, των τελευταίων 15 
ετών. 
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  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
 

Οι Μεγαλύτερες Νέες Εισαγωγές (IPOs)  [ 1995 - µέσα 2010 ]

Αξία ∆ιάθεσης Μετοχών Έτος Υλοποίησης
Εταιρία (Χώρα) (σε δισ. δολάρια Η.Π.Α.)

Agricultural Bank of China (Κίνα) 22 2010
ICBC (Κίνα) 22 2006
Visa (Η.Π.Α.) 20 2008
NTT DoCoMo (Ιαπωνία) 18 1998
Enel (Ιταλία) 17 1999
Deutshe Telekom (Γερµανία) 13 1996
Bank of China (Κίνα) 11 2006
Dai-ichi Life Insurance (Ιαπωνία) 11 2010
Rosneft (Ρωσία) 11 2006
AT&T Wireless (Η.Π.Α.) 10 2000
Telstra (Αυστραλία) 10 1997
China Construction Bank (Κίνα) 9 2005

Πηγή: Dealogic.
Σηµείωση: Έχει γίνει στρογγυλοποίηση µεγεθών.

 
 
 
__    Venture Capitals και Νέες Εισαγωγές (IPOs) – Περίοδος 2000 - 2010 
 
Σηµαντική ήταν η παρουσία ως µετόχων των εταιριών venture capital στις νέες εισαγωγές 
που πραγµατοποιήθηκαν στη διάρκεια των τελευταίων ετών στην αγορά των Η.Π.Α.. 
 

Οι Νέες Εισαγωγές (IPOs) στις Η.Π.Α. µε Στήριξη Venture Capital

Αριθµός Νέων Εισαγωγών Αξία Αντληθέντων
Έτος µε Στήριξη Venture Capital Κεφαλαίων (σε δισ. δολ.)

2000 260 25,6
2001 40 3,5
2002 25 2,1
2003 30 2,0
2004 90 10,5
2005 55 4,5
2006 55 5,2
2007 85 10,3
2008 5 4,5
2009 10 1,8
2010 10 1,9

Πηγή: NVCA, Thomson Reuters.
Σηµείωση: Έχει γίνει στρογγυλοποίηση µεγεθών και αριθµών.
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  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
 
__    Η Απόδοση των Private Equity Funds – Περίοδος 1995 - 2008 
 

Η Απόδοση (IRR) των Ιδιωτικών Κεφαλαίων Συµµετοχών (Private Equity Funds)

Μέσος Όρος IRR Μέσος Όρος IRR
Έτος στην Ευρώπη στη Βόρεια Αµερική

1995 20% 15%
1996 18% 10%
1997 17% 13%
1998 9% 8%
1999 10% 4%
2000 13% 6%
2001 17% 8%
2002 15% 10%
2003 14% 8%
2004 9% 4%
2005 2% 2%
2006 -4% -3%
2007 -10% -3%
2008 -18% -6%

Πηγή: Preqin, The Economist.
Σηµείωση: Έχει γίνει στρογγυλοποίηση µεγεθών και αριθµών.
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  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 
Αριθµός Αιτήσεων Νέων Εισαγωγών (IPOs) 
στην Αγορά των Η.Π.Α.    (Περίοδος 2002 – 2011) 

  

Πηγή:  Renaissance 
Capital, Greenwich, CT 
(www.renaissancecapital.
com). 

 

 
 

 
 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 
Απόδοση 1ης Ηµέρας Νέων Εισαγωγών (IPOs) 
στην Αγορά των Η.Π.Α.    (Περίοδος 1999 - 2010) 

  

Πηγή:  Renaissance 
Capital, Greenwich, CT 
(www.renaissancecapital.
com). 
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  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 

 

Κατανοµή ανά Κλάδο Νέων Εισαγωγών (IPOs) 
στην Αγορά των Η.Π.Α.    (Τελευταίοι 12 Μήνες) 

  

Πηγή:  Renaissance 
Capital, Greenwich, CT 
(www.renaissancecapital.
com). 

 

 

 
 

Τεχνολογία 26,4% 
Χρηµατοοικονοµικές Υπηρεσίες 18,2% 
Καταναλωτικά Προϊόντα 11,3% 
Ενέργεια 11,3% 
Υγεία 10,7% 
Υπηρεσίες 4,4% 
Κεφαλαιουχικά Αγαθά & Υπηρεσίες 4,4% 
Υλικά – Πρώτες Ύλες 4,4% 
Μεταφορές 3,8% 
SPAC (Special Purpose Acquisition Companies) 3,1% 
Τηλεπικοινωνίες 1,9% 
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  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 

 
 
 
__    Κλάδος Βιοτεχνολογίας & Φαρµάκων 
 
        Ενδεικτικές Συµφωνίες Περιόδου 2006 – 2011               Παρουσίαση στην Αγγλική Γλώσσα 
 

Alliances- Licenses 

Public / 
Private 

Company 
Licensor Licensee Deal Date Products' Phase 

at Time of Deal 
Deal Value   
(in $ mn) Products Indication 

Private 
Synocia 

Therapeutics 

Biotie 
Therapies 

Corp. 11/1/20011 Phase I and II 121.5 
SYN-115, 118, 114, 

120,117, 111 
Alzheimer's and 

Cognitive disorders 

Private 
Neurimmune 

Therapeutics AG Biogen 21/12/2010 Preclinical 427.5 
3 antibody discovery 

programs CNS Indications 

Private 
Arresto 

BiosciencesTM Gilead 20/12/2010 Late Phase I 225.0 AB0024 Fibrotic diseases  

Private TargeGen, Inc. 
Sanofi-
Aventis 30/06/2010 Phase I/II 635.0 TG 101348, a JAK-2 

Leukemia, lymphoma 
and other blood 

diseases 

Private 
CGI 

Pharmaceuticals 
Gilead 

Sciences 25/06/2010 Preclinical 120.0 
molecule chemistry and 

kinase biology 

Serious inflammatory 
diseases, including 
rheumatoid arthritis 

Listed 

Noven 
Pharmaceuticals, 

Inc 

Hisamitsu 
Pharmace

uticals 
Co., Inc. 15/07/2009 

Marketed Products 
and Pipeline 430.0 Pexeva, Lithobid 

Depression and other 
psychiatric conditions 
and bipolar disorder 

Private 
BiPar Sciences 
Incorporated 

Sanofi-
aventis 15/04/2009 Phase II 500.0 BSI-201 

Triple-negative breast 
cancer, ovarian cancer 
and other malignancies 

Private 

Proteon 
Therapeutics, 

Inc 
Novartis 

AG 05/03/2009 Phase I/II 550.0 PRT-201 Chronic haemodialysis 

Listed 

Arana 
Therapeutics 

Limited 
Cephalon, 

Inc. 27/02/2009 
Phase II & other 

preclinical 207.0 ART621 
Inflammatory diseases 

and oncology 

Private Thiakis Limited 

Wyeth 
Pharmace

uticals 18/12/2008 Preclinical 120.0 TKS1225 
Severe obesity and 

comorbidities 

Listed 
Memory 

Pharmaceuticals Roche 25/11/2008 
3 Phase II, 2 Phase 

I, 5 Preclinical 189.0 Agonists and Inhibitors 

Alzheimer's, 
Schizophrenia, 

Neurological and 
Psychiatric Disorders 

Listed 

Genelabs 
Technologies, 

Inc. 
GlaxoSmit

hKline 29/10/2008 

1 Phase III, 1 Phase 
II, 2 Preclinical, 3 in 

Lead Opt. 57.0 
Novel classes of 

inhibitors Hepatitis C 

Listed 
Pharmacopeia, 

Inc. 

Ligand 
Pharmace

uticals 
Incorpora

ted 24/09/2008 

3 Phase II, 6 Phase 
I, 2 Preclinical, 2 

Discovery 70.0 
clinical and preclinical 

candidates 

Multiple indications 
including diabetic 

nephropathy, muscle 
wasting and 
inflammation 

Listed 
Memory 

Pharmaceuticals Roche 23/07/2008 
3 Phase II, 2 Phase 

I, 5 Preclinical 191.0 
FunctionFIRST™ 

platform 

Alzheimer's, 
Schizophrenia, 

Neurological and 
Psychiatric Disorders 

Listed 

SGX 
Pharmaceuticals, 

Inc. 
Eli Lilly 
and Co 08/07/2008 

1 in Phase I & 4 
Preclinical 64.0 

FunctionFIRST™ 
platform Cancer 

Private Nycomed 4SC 04/06/2008 
8 in Preclinical & 1 

in Phase I 23.0 Oncology Projects Cancer 
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Παρουσίαση στην Αγγλική Γλώσσα 
 

Alliances- Licenses 

Public / 
Private 

Company 
Licensor Licensee Deal Date Products' Phase 

at Time of Deal 
Deal Value   
(in $ mn) Products Indication 

Private U3 Pharma AG 

Daiichi 
Sankyo 
Co., Ltd. 21/05/2008 

3 in Preclinical & 1 
in Research 234.0 U3-1287 Cancer 

Private 

Virium 
Pharmaceuticals 

Inc. 

MacroChe
m 

Corporati
on 23/04/2008 2 in Phase I 6.6 VP101, VP701 Cancer 

Listed 
Sirtris 

Pharmaceuticals 
GlaxoSmit
hKline plc 22/04/2008 

Phase II & 
Preclinical 720.0 A class of enzymes 

Metabolic, neurology, 
immunology and 

inflammation 

Private Piramed Pharma Roche 15/04/2008 

1 in Phase I, 1 in 
Preclinical, 2 in 

Lead Optimisation, 
3 in Lead Discovery 175.0 

PI3-K-alpha 
programmes 

Cancer, Rheumatoid 
Arthritis, Asthma, 

Immune Inflamation 

Private 

Ester 
Neurosciences 

Limited 

Amarin 
Corporati

on plc 05/12/2007 
Phase II & 
Preclinical 32.0 

platform messenger 
RNA, EN101 

Neurodegenerative and 
inflammatory diseases 

Private Cetek Corp. 

Advanced 
Viral 

Research 
Corp. 04/12/2007 Research 1.5 

new anti-cancer 
compounds,  a drug 
screening technology Cancer diseases 

Private Agensys, Inc. Astellas 27/11/2007 

Phase Ib plus 
several preclinical 

candidates 537.0 Antibody Oncology 

Listed Renovis, Inc. Evotec AG 19/09/2007 Preclinical 151.8 
EVT 201, 101,302, VR1, 
P2X7, P2X3 antagonists 

Neurological and 
Inflammatory Diseases 

Private 
Adnexus 

Therapeutics 

Bristol-
Myers 
Squibb 24/08/2007 Phase I 505.0 

platform along with 
Angiocept Cancer 

Private 
Systems 

Medicine, Inc. 

Cell 
Therapeut
ics, Inc. 25/07/2007 

Phase II, upcoming 
launch of 2 
producsts, 

utilization of 
genomic platform 35.0 

Brostallicin, pixantrone, 
XYOTAX™ and genomic 

platform Cancer 

Private Morphotek Eisai Inc. 22/03/2007 

Early Clinical stage 
and preclinical 

candidates 325.0 
Therapeutic monoclonal 

antibodies 

Oncology, rheumatoid 
arthritis, and infectious 

disease 

Listed NeuroMedix Inc. 

Transition 
Therapeut

ics Inc. 21/03/2007 Preclinical 11.1 Minozac Alzheimer's disease 

Private Domantis Ltd. 
GlaxoSmit
hKline plc 08/12/2006 Preclinical 454.0 Monoclonal antibodies 

Rheumatoid arthritis, 
asthma, chronic 

obstructive pulmonary 
disease, 

Private 
Cabrellis 

Pharmaceuticals 
Pharmion 

Corp. 16/11/2006 Phase II 81.0 
Third-generation 

synthetic anthracycline lung cancer 

Private Avidia Inc. 
Amgen 

Inc. 02/10/2006 Phase I 290.0 
Lead: interleukin 6 (IL-

6) 
Inflammation and 

autoimmune diseases 

Average market value       241.58     

 
Source: Various databases, companies’ sites, www.fiercebiotech.com 
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  Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2011 
 
 
 

   ΕΝ∆ΕΙΚΤΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΜΦΩΝΙΕΣ ΦΕΒΡΟΥΑΡΙΟΥ 2011,    Πηγή: www.wtmnews.gr 
 
 
Company      URL Description Investment Round Investors

InternMatch  InternMatch is an online platform that connects students with internships. $400k Angel  Dave McClure, Mitch 
Kapor, Kenny Van Zant 

Madmagz   

 

  

   

www.madmagz.com Madmagz is a website that allows anyone with basic internet knowledge to create 
a custom magazine. $330k Angel   Hatime Araki, Philippe 

Leclercq  

Mobestream Media www.keyringapp.com Key Ring is a simple app for smart phones that puts the customer in control, 
allowing them to consolidate all of their cards & coupons into one spot. $1.75M Series A Austin Ventures 

GoSave! www.gosave.com GoSave is the web’s first social shopping and online game show for real prizes. $150k Angel not  disclosed 

NDI Medical www.ndimedical.com 
NDI Medical, founded in 2002, is a medical device incubator. They develop high-
growth companies that focus on innovative neurostimulation technologies to 
address significant unmet health conditions. 

$20M  not  disclosed 

DocOnYou www.doconyou.com
The very first business social network for administration staff and small 
businesses. And for all those who are sick of dealing with repetitive calls, hundreds 
of emails and pdfs, folders, paper invoices, photocopies, and the like. 

$400k Seed  Axon Capital 

EMCAS www.emcadvisoryservices.co.uk 
EMCAS was founded in July 2003 by Graham Lafbery, Nicholas Hamlet and 
Adrian Devine, it started as a claims management company helping consumers 
gain compensation and refunds for mis-sold financial products and unfair charges.

Lonsdale Capital 
Partners 
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Company      URL Description Investment Round Investors

Film Fresh www.filmfresh.com 
Film Fresh Inc. was founded in 2005 and is headquartered in Los Angeles. The 
company offers Hollywood, independent and world cinema for sale and rental in 
download format through its online destination at FilmFresh.com. 

$2M  not  disclosed 

Towergate     

  

   

    

     

    

www.towergate.com Towergate is an entrepreneurial company, led by people with a reputation for 
innovation and professionalism. $200M Advent International

Offermobi offermobi.com OfferMobi.com is the first affiliate network focused on the mobile web. $1M Seed  not  disclosed 

Wanderfly www.wanderfly.com 
Wanderfly is a travel inspiration site that helps people discover new experiences 
tailored to their budgets and interests. Its simplified end-to-end experience enables 
users to plan, share and book complete trips, including flights, hotels and activities. 

$1M Series A

 Charles River 
Ventures, Jason 

Calacanis, 
StartupAngel, James 
Bailey, Roger Dickey 

Path www.path.com Path is the personal network. A place to be yourself and share life with your close 
friends and family. $8.65M Series A 

 Kleiner Perkins 
Caufield & Byers, Index 
Ventures, First Round 
Capital, Digital Garage  

MediaMorph www.mediamorph.com
MediaMorph is the leading global Software-as-a-Service and Managed Services 
company that provides tools and solutions to leading media companies for cross-
platform content distribution management, optimization and monetization. 

$2M noy

Truveris www.truveris.com Truveris is a health information technology company that provides management tools 
to sponsors of prescription benefit plans and payers of claims under these plans. $3.8M Series A 

GSA Venture Partners, 
New Atlantic Ventures, 

First Round Capital  
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Company    URL Description Investment Round Investors

Spiracur     www.spiracur.com Spiracur Inc. is a privately held medical device company focused on 
the development of innovative wound healing technologies. $35M

 Maverick Capital, 
Pinnacle Ventures, De 
Novo Ventures, Kleiner 

Perkins Caufield & 
Byers, New Leaf 
Venture Partners 

Chango www.chango.com 

Chango is the industry’s first search retargeting platform specifically 
designed to enable search marketers and agencies to extend existing 
search campaigns to the billions of daily impressions available on real-
time ad exchanges. 

$4.25M  

    

  

   

Series B 

 Rho Canada, iNovia 
Capital, Metamorphic 

Ventures,  LLC, 
Extreme Venture 

Partners, Geoff Judge  

ProCure Treatment Centers www.procure.com 
ProCure is dedicated to bringing proton therapy to patients by using a 
comprehensive approach that provides state-of-the-art proton therapy 
in a healing environment. 

$40M   Maverick Capital 

Nistica www.nistica.com
Nistica is a global supplier of agile optical modules that simplify, 
automate and make affordable the delivery of high bandwidth 
applications. 

$5.5M Series D 

 Battelle Ventures, 
Technology Venture 

Partners, Novitas 
Capital, NTT 

Electronics, Fujikura 

Nistica www.nistica.com
Nistica is a global supplier of agile optical modules that simplify, 
automate and make affordable the delivery of high bandwidth 
applications. 

$3M Debt  MMV Financial 

Aria Systems www.ariasystems.com Aria Systems, Inc. is a provider of on-demand billing and subscription 
management solutions. $20M Series C

 InterWest Partners, 
Hummer Winblad 
Venture Partners, 

Venrock  
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Van Gilder Insurance www.vgic.com Van Gilder experts offer the education, advice and guidance 
customers need to make insurance easier. $10.7M  Main Street Capital 

Seesmic  

  

  

    

     

seesmic.com
Seesmic is a social software application site offering Seesmic 
Desktop, an Adobe Air application that integrates multiple Twitter 
accounts and your Facebook account and Facebook pages. 

$4M Series C  Salesforce, SoftBank  

VertiFlex www.vertiflex.net
VertiFlex, Inc., a medical device company, provides minimally invasive 
and motion preserving spinal surgery technologies in the United 
States and internationally. 

$14M  not  disclosed 

Sophia www.sophia.org 

Sophia is a social teaching and learning application that makes free, 
credible academic content available to anyone at anytime. Their goal 
is to surround the traditional classroom with a worldwide classroom 
that connects people who want to learn, with people willing to teach. 

Capella Education 
Company 

SolidFire www.solidfire.com SolidFire is an early-stage startup based in Atlanta that is building new 
cloud computing infrastructure technology. $11M Series A 

 New Enterprise 
Associates, Valhalla 

Partners, Novak Biddle 
Venture Partners  

GraphEffect grapheffect.com
GraphEffect provides social display optimization services across 
Facebook, Facebook applications and Facebook Connect websites 
through the GraphEffect platform. 

$2M Series A

 Rincon Venture 
Partners, Crosscut 
Ventures, Founder 
Collective, Lerer 
Ventures, Thrive 
Capital, Baroda 

Ventures, Matt Coffin 
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Scil Proteins www.scilproteins.com 

Scil Proteins is a biopharmaceutical company discovering and 
developing Affilin® molecules and working with industry partners in 
the development and manufacture of protein therapeutics and 
diagnostics. 

$24M   BioNet Holding

Complix    

    

 

   

  

www.complix.com

Complix is a biopharmaceutical company focused on the discovery 
and development of Alphabodies™, a novel class of 
biopharmaceuticals that offer significant advantages over existing 
protein based therapies. 

$2M Series A Crédit Agricole Private 
Equity 

Instagram instagr.am
Instagram is a photo sharing application for the iPhone. It allows you 
to quickly take pictures, apply a filter, and share it on the service or 
with a number of other services. 

$7M Series A 

 Adam D'Angelo, Jack 
Dorsey, Chris Sacca, 
Baseline Ventures, 
Benchmark Capital  

Ocular Therapeutix www.ocutx.com Ocular Therapeutix is a medical device company developing hydrogel 
therapeutic products for ophthalmology. $14M Series D not  disclosed 

Massive Health massivehealth.com 
Massive Health aims to help people gain control of their weight and 
improve their health through better data, Web design, and feedback 
loops. 

$2.25M Seed

 Felicis Ventures, Mohr 
Davidow Ventures, 
Greylock Partners, 

Andreessen Horowitz, 
Charles River Ventures 

Applifier  www.applifier.com  
Applifier is a cross-promotion network for social games and 
applications . Applifier helps social applications grow by providing a 
portfolio of applications to cross-promote with.  

$2M Seed  

 MHS Capital, 
PROfounders Capital, 

Tekes, Lifeline 
Ventures  
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Seattle Genetics  www.seagen.com  

Seattle Genetics, Inc., a clinical-stage biotechnology company, 
focuses on developing and commercializing monoclonal antibody-
based therapies for the treatment of cancer and autoimmune 
diseases. 

$155M  not  disclosed 

Glaukos 

  

    

  

 www.glaukos.com  Glaukos Corporation is committed to transforming glaucoma therapy. $29.5M Series E not  disclosed 

Spine Wave  www.spinewave.com  Spine Wave, Inc. engages in developing and marketing medical 
devices for the treatment of spinal disorders. $17.5M Series E 

 New Enterprise 
Associates, 

Morgenthaler Ventures, 
New Leaf Venture 
Partners, Canaan 

Partners, Foundation 
Medical Partners  

BraveNewTalent  www.bravenewtalent.com  BraveNewTalent is a social recruiting website that connects talent to 
employers. Northzone Ventures

Rdio  www.rdio.com  Rdio is an unlimited, on-demand social music service that lets 
subscribers listen to music on the web and mobile devices. $17.5M

 Mangrove Capital 
Partners, Atomico 

Ventures, Janus Friis  

Hyperion Power Generation  www.hyperionpowergeneration.com 

Hyperion Power Generation, Inc. (HPG) was formed to bring to market 
the unique Hyperion (formerly Comstar) small, modular, non-weapons 
grade nuclear power reactor invented by Dr. Otis “Pete” Peterson at 
the United States’ famed Los Alamos National Laboratory (LANL) in 
New Mexico. 

$2.9M  not  disclosed 
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MilePoint  milepoint.com  

MilePoint is a new travel social network for frequent flyers/business 
travelers—a next-generation forum for travelers combining the latest 
technology and social-media functionality with compelling information 
and knowledge from the voices and keyboards of its members 
creating a unique experience and a place where frequent flyers meet. 

$1M Seed  not  disclosed 

NovoPolymers    

   

   

  

www.novopolymers.com 
NovoPolymers NV is a company, with the vision and mission to 
develop and produce sustainable solutions for primarily the 
photovoltaic market. 

$4.2M Series B  Gimv, Capricorn 
Cleantech Fund  

Atzip  atzip.com  atZip is all about going out – meeting someone new and doing the 
things you love to do. $614k Tugboat Ventures

Storify  storify.com  
Turn what people post on social media into compelling stories. With 
Storify, you collect the best photos, video, Tweets and more to publish 
them as simple, beautiful stories that can be embedded anywhere. 

$2M Khosla Ventures

Popdust  popdust.com  
Popdust trains an expert lens on breaking news and reviews, never-
been-seen photos, and exclusive interviews with the biggest, most 
interesting personalities in music. 

$1M Series A Lerer Ventures 

InsightSquared  www.insightsquared.com  Small and midsize (SMB) business intelligence startup 
InsightSquared. $1M Seed  

 Atlas Venture, 
NextView Ventures, 
GrandBanks Capital, 

Common Angels, 
Michael McDerment, 

Dharmesh Shah  
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Earth Aid  www.earthaid.net  Earth Aid has built the Mint.com for energy and the Yodlee for utility 
datastreams. $4M  Series A 

 Point Judith Capital, 
Clean Energy Venture 

Group, Capital-E  

Boulder Wind Power  www.boulderwindpower.com  Boulder Wind Power, Inc. engages in designing and manufacturing of 
wind turbines. $8M Series A not  disclosed 

ValueFirst Messaging  www.vfirst.com  ValueFirst, established in the year 2003, acted as a Virtual Mobile 
Operator with clear focus on delivering messaging services. $15.3M  not  disclosed 

Needle  needle.com  Needle offers the leading sales chat platform for web, social and 
mobile commerce. $2M Angel not  disclosed 

LOC-AID Technologies  www.loc-aid.com  LOC-AID simplifies and manages the complex challenge of locating 
over 300 million mobile devices for location-based services $13M   

    

   

Series C  InterSouth Partners, 
H.I.G. Ventures  

Cloudera  www.cloudera.com  
Cloudera, the commercial Hadoop company, develops and distributes 
Hadoop, the open source software that powers the data processing 
engines of the world’s largest and most popular web sites. 

In-Q-Tel

CellNovo  www.cellnovo.com  CellNovo is a medical device company developing a wireless touch-
screen insulin micro-pump system for Type1 diabetics. $30M Series B

Edmond de Rothschild 
Venture Capital, 
Forbion Capital 
Partners, Auriga 
Partners, NBGI 
Ventures, Credit 

Agricole Private Equity, 
Advent Venture 
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IntegenX  integenx.com  
IntegenX, Inc. designs, manufactures, and markets automation 
systems that enable reliable microsample preparation and analysis for 
the life sciences. 

$15.6M  Series B  Domain Associates, In-
Q-Tel, RONAholdings  

Nicira Networks  www.nicira.com  
Nicira Networks is accelerating the transformation to cloud 
infrastructure by delivering software that virtualizes the network and 
enables elastic, scale-out data centers. 

$26M   

 

  

    

Series C Lightspeed Venture 
Partners 

EnterpriseDB  www.enterprisedb.com  

EnterpriseDB, the enterprise Postgres company, provides enterprise-
class PostgreSQL products and PostgreSQL services to help IT 
organizations be successful with the world’s most advanced open 
source database. 

$6.1M  not  disclosed 

PPLive  www.pptv.com  
PPLive is a leading online TV company in China. Founded in 2004, as 
the first China online video media, PPLive offers the most influential 
and high sticky online TV services, PPTV. 

$250M Series D Softbank Capital 

HoneyApps  honeyapps.com  HoneyApps Conduit consolidates all of your security vulnerability 
information, reporting and management into a single place. $1M  Tugboat Ventures, 

Hyde Park Angels  

Mobius Therapeutics  www.mobiustherapeutics.com  
Mobius Therapeutics is an early stage venture focused on ophthalmic 
surgery solutions. Its first product, Mitosol, is a system for delivering 
antifibrotic agents in glaucoma, refractive, and corneal surgery. 

BioGenerator

AtlanteTrek  www.atlantetrek.com  
AtlanteTrek offers an online platform that allows Social Media 
Managers and Marketers to monitor, analyze and measure the 
success of their online social media campaigns. 

$50k  not  disclosed 
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statusboom  www.statusboom.com  
statusboom is a web 2.0 company utilizing social media and the 
general public for micro advertisement campaigns managed directly 
by businesses. 

$10k Seed  not  disclosed 

Plastyc  www.plastyc.com  They provide affordable, simple and financially responsible online 
banking services. $2M  not  disclosed 

Saffron Digital    

 

   

  

    

 

 www.saffrondigital.com  A global video delivery platform company, whose products and 
services are live in 26 countries and 14 languages. HTC

Impact Solutions Consulting  www.impactsc.com   $4.5M Debt  not  disclosed 

Ipadio  www.ipadio.com  
Ipadio aims to become the voice of the web, offering an easy way of 
phonecasting live to the web from any phone, from anywhere in the 
world. 

$1.6M  not  disclosed 

Violin Memory  www.violin-memory.com  Violin Memory created the Violin Switched Memory (VXM) which 
improves the performance of memory on computers. $35M Series B Juniper Networks 

AirCell  www.aircell.com  
Aircell is developing a new broadband Internet service that will change 
inflight communications and bring Wi-Fi to commercial airline and 
business passengers. 

$35M Ripplewood Holdings

NexGen Storage  www.nexgenstorage.com  
NexGen Storage delivers the industry’s first SAN solutions with 
configurable, deterministic performance and Quality of Service (QoS) 
for virtual server environments. 

Series A 
 Grotech Ventures, 

Access Venture 
Partners  

Rainbow  www.rbw.it   Viacom

Saehwa International Machinery  Saehwa International Machinery engages in outsourced tire mold and 
drum manufacturing and manufacturing of tire building machinery.   Partners Group, STIC 

International  
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__    Venture Capital – Κλάδος Η.Π.Α. 
 
 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 

 

Αγορά Venture Capital 
Επενδυµένα Κεφάλαια (σε εκατ. δολάρια) και Αριθµός Συµφωνιών    (2005 - 2010) 

  

Πηγή:  National Venture 
Capital Association 
(NVCA / USA), 
www.wtmnews.gr 

 

 

 
 

 
 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 

 

Αγορά Venture Capital 
Ύψος Κεφαλαίων (σε δισ. δολάρια) και Αριθµός VC Funds    (2005 - 2010) 

  

Πηγή:  National Venture 
Capital Association 
(NVCA / USA), 
www.wtmnews.gr 
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__    Venture Capital – Κλάδος Η.Π.Α. 
 
 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 

 

Αγορά Venture Capital – Οικονοµικά Οφέλη 
Κύκλος Εργασιών VBC (σε τρισ. δολάρια) και Θέσεις Εργασίας    (2000 - 2008) 

  

Πηγή:  Venture Impact, 
iHS Global Insight. 

 

 

 
 

 
 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 

 

Αγορά Venture Capital 
Κύκλος Εργασιών VBC (σε τρισ. δολάρια) έναντι Α.Ε.Π. Η.Π.Α.    (2000 - 2008) 

  

Πηγή:  Venture Impact, 
iHS Global Insight. 
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__    Venture Capital – Κλάδος Η.Π.Α. 
 
 

 

ΠΙΝΑΚΑΣ 

 

Αγορά Venture Capital – Οι 5 Σηµαντικότεροι Κλάδοι 
Κύκλος Εργασιών VBC (σε εκατ. δολάρια) έναντι Συνολικού Κλάδου  (Έτος 2008) 

  

Πηγή:  Venture Impact, 
iHS Global Insight. 

 

 

 
 

 
 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 

 

Αγορά Venture Capital 
Επενδύσεις σε Καθαρή Τεχνολογία (Clean Technology) (σε δισ. δολ.) (2004 - 2008) 

  

Πηγή:  Venture Impact, 
iHS Global Insight. 
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Venture Capital – Κλάδος Η.Π.Α. 
 
Επενδυµένα Κεφάλαια (σε 
δισεκατοµµύρια δολάρια) και 
Αριθµός Εταιριών VBC 
 
Περίοδος 1970 - 2008 
 
 
 
Πηγή: Venture Impact, iHS Global 
Insight. 
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Venture Capital – Κλάδος Η.Π.Α. 
 
Επενδυµένα Κεφάλαια (σε 
δισεκατοµµύρια δολάρια) σε 
∆ιάφορες Πολιτείες των Η.Π.Α. 
 
Περίοδος 1970 - 2008 
 
 
 
Πηγή: Venture Impact, iHS Global 
Insight. 
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Capi Performance in % Weighted Per Weighted EPS Change in % 3M Earnings Revision in %
  Weight 1 Month 11 10 12 11 12 11 10 12 11
S&P 500 Full Share 100,0% 2,3% 0,9% 12,5% 11,8 x 13,4 x 13,4% 13,3% 33,2% 0,0% 0,3%
NASDAQ-100 Index 0,0% 3,2% 3,0% 19,4% 14,0 x 15,9 x 14,1% 14,6% 39,4% 3,7% 2,4%
Composite Full Share 14,0% 0,2% -1,4% 13,7% 13,0 x 14,7 x 13,0% 26,2% 12,1% 3,4% 0,8%

STOXX 600 59,3% 0,8% 1,0% 8,6% 9,6 x 10,8 x 12,3% 16,0% 41,0% 2,6% 2,1%
Euro STOXX 27,1% -1,8% -0,9% -0,2% 9,1 x 10,4 x 13,5% 14,0% 45,6% -0,7% -0,9%
Austria ATX 0,4% 0,1% -2,5% 16,4% 9,7 x 11,4 x 18,2% 28,0% 32,3% -0,4% -1,4%
Belgium BEL-20 0,0% -2,8% -0,9% 2,7% 10,5 x 11,7 x 11,5% 3,3% 30,7% 1,6% -0,5%
Switzerland SMI 6,7% -1,1% 0,2% -1,7% 10,6 x 11,5 x 9,1% 12,0% 18,7% -2,6% -3,0%
Germany DAX 6,4% -2,1% -0,8% 12,5% 9,7 x 10,9 x 12,1% 9,2% 65,8% 2,2% 3,0%
OMX Copenhagen 20 1,2% 4,4% 2,3% 35,6% 12,4 x 14,7 x 18,8% 19,8% 69,0% -1,3% -0,9%
Ireland ISEQ Overall 0,4% 1,1% -0,7% -1,5% 10,1 x 15,2 x 51,6% 360,0% R+ -0,3% 32,9%
Spain IBEX 35 3,7% -6,8% -4,3% -17,4% 7,9 x 8,9 x 13,3% 7,5% 2,0% -5,9% -6,7%
OMX Helsinki 25 1,0% 2,9% -0,6% 29,2% 11,7 x 13,1 x 11,8% 17,6% 56,2% 3,5% 4,5%
France CAC 40 7,5% -1,4% -0,1% -3,2% 8,9 x 10,0 x 12,0% 11,8% 45,3% -0,3% -1,6%
FTSE 100 20,0% 2,5% 1,0% 9,0% 9,4 x 10,5 x 11,5% 17,0% 31,4% 3,0% 1,9%
Greece FTSE/ATHEX 20 0,2% -14,6% -7,8% -40,3% 6,4 x 8,7 x 36,0% 40,4% -45,6% -9,7% -10,3%
Italy MIB 30 3,5% -0,3% 0,4% -10,3% 8,5 x 9,9 x 16,9% 23,5% 21,7% -1,8% -2,7%
Netherlands AEX 0,0% 1,1% -0,1% 6,0% 9,0 x 10,2 x 13,2% 19,0% 117,6% 0,9% 0,1%
Norway Obx Prisindeks 1,0% 4,2% -0,1% 13,7% 9,6 x 10,8 x 12,1% 27,0% 33,1% 2,5% 0,8%
Portugal PSI 20 0,2% -8,6% -4,0% -10,2% 10,4 x 11,8 x 13,5% 4,4% 17,4% -3,7% -1,7%
OMX Stockholm 30 3,5% 1,2% -0,3% 21,3% 11,9 x 13,2 x 10,8% 12,0% 43,4% 2,9% 3,3%

FTSE JSE 40 4,5% 0,6% -1,5% 15,7% 9,9 x 11,3 x 14,2% 28,0% 24,5% 5,8% 2,1%

Estonia Talse 0,1% 10,3% 9,4% 71,1% 12,8 x 15,0 x 16,9% 39,3% R+ 14,2% 14,0%
Hungary BUX 0,0% 3,2% 3,9% -1,3% 8,3 x 10,0 x 19,9% 20,2% 11,1% -2,1% -4,4%
Israel TA-25 (Maof 25) Index 1,2% 2,4% 1,2% 4,7% 10,8 x 12,3 x 13,4% 17,8% 14,5% -3,9% 1,1%
Poland WIG 20 0,4% -3,8% -3,1% 14,9% 10,1 x 11,0 x 9,6% 22,4% 35,9% 5,4% 6,7%
Austria CECE RTX (Russian 1,4% 1,6% -0,1% 13,4% 6,4 x 6,6 x 4,5% 19,5% 51,9% -1,2% 3,9%

Australia S&P/ASX 100 Inde 9,0% -1,0% -0,5% -3,6% 11,3 x 12,6 x 12,1% 19,4% 23,6% 3,0% 0,7%
New Zealand NZX 50 0,2% 2,1% 0,5% -2,1% 12,3 x 13,8 x 12,2% 14,0% 10,7% -1,5% -4,6%
Japan Nikkei 225 0,0% 3,2% 3,1% -3,0% 13,9 x 15,7 x 13,2% 29,1% 192,9% -1,1% -1,5%
TOPIX 1st Section 20,0% 4,3% 3,1% -0,9% 12,6 x 14,2 x 12,8% 24,7% R+ -0,9% 0,7%

Hang Seng Hong Kong 0,0% 1,6% 2,1% 5,3% 11,1 x 12,7 x 15,0% 13,8% 32,4% 5,1% 3,2%
Indonesia SE LQ45 1,8% -8,9% -7,5% 32,6% 11,7 x 13,5 x 16,0% 23,3% 27,2% 2,3% 0,8%
India SENSEX 0,0% -1,5% -6,3% 17,4% 13,6 x 16,1 x 18,8% 21,9% 19,0% 1,4% 0,7%
Korea KOSPI 50 0,0% 4,5% 0,6% 20,4% 9,0 x 10,2 x 13,2% 12,9% 60,9% 5,0% 1,3%
Malaysia Kuala Lumpur SE 0,1% 1,8% 1,7% 12,3% 15,6 x 18,3 x 17,6% 16,9% 0,9% -0,8% -6,3%
Philippines PSE PSEi 0,3% -0,6% -2,1% 37,7% 12,1 x 13,3 x 10,2% 12,4% 19,1% 1,4% 3,2%
FTSE Straits Times Index 1,9% 1,4% 1,3% 9,8% 13,3 x 14,5 x 9,4% 11,1% 11,7% 0,3% 0,8%
Thailand SET 50 0,0% -2,2% -1,9% 39,0% 10,8 x 12,3 x 14,7% 12,5% 20,4% 3,1% 3,3%
Taiwan TAIEX 6,4% 1,1% -1,7% 9,6% 12,0 x 13,2 x 9,8% 12,8% 80,6% 3,9% 1,6%  

 

 
∆είκτες Αποτίµησης 
(Τιµή προς Κέρδη ανά Μετοχή – 
Weighted Per P/E, 
Έτη 2011, 2012) 
 
Ρυθµός Εξέλιξης Κερδών ανά 
Μετοχή 
(Weighted EPS Change in %) 
Έτη 2010, 2011, 2012) 
 
 
Πηγή: FactSet, Ιανουάριος 2011. 
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Κενή Σελίδα   
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∆ΗΛΩΣΗ ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗΣ 
 
Η VALUATION & RESEARCH SPECIALISTS (VRS) είναι µια ανεξάρτητη εταιρία που παρέχει αναλυτική 
εταιρική έρευνα, ποιοτική αποτίµηση και συµβουλευτικές υπηρεσίες σε εγχώριες και διεθνείς επιχειρήσεις και 
/ ή οργανισµούς. Οι υπηρεσίες της VRS περιλαµβάνουν αποτιµήσεις άυλων στοιχείων, επιχειρηµατικών 
µονάδων και παγίων στοιχείων. Η κύρια επιχειρηµατική δραστηριότητα της VRS εστιάζεται στην παροχή 
ανεξάρτητης εταιρικής έρευνας και ανάλυσης στους θεσµικούς και ιδιώτες πελάτες / συνδροµητές. 
 
Η VRS δεν είναι χρηµατιστηριακή εταιρία και δεν διενεργεί συναλλαγές σε αξιόγραφα κάθε είδους. Η VRS 
δεν είναι επενδυτική τράπεζα και δεν λειτουργεί ως ανάδοχος για οποιαδήποτε µορφή αξιόγραφων. 
 
Η πληροφόρηση που περιλαµβάνεται στο παρόν έγγραφο βασίζεται σε δεδοµένα που έχουν ληφθεί από 
αναγνωρισµένες στατιστικές υπηρεσίες, δηµοσιευµένες αναφορές ή πληροφορίες, ή άλλες πηγές που 
θεωρούνται αξιόπιστες. Ωστόσο, η πληροφόρηση αυτή δεν έχει εξακριβωθεί από τη VRS και η VRS δεν 
παραθέτει δηλώσεις για την ακρίβεια και την πληρότητά της πληροφόρησης αυτής. 
 
Απόψεις, εκτιµήσεις και δηλώσεις υποκειµενικές σε φύση που δηλώνονται στην έρευνά της, 
αντιπροσωπεύουν την κρίση της VRS κατά το χρόνο δηµοσίευσης των αναλύσεών της και υπόκεινται σε 
αλλαγές χωρίς προηγούµενη ειδοποίηση και παρέχονται σε πνεύµα καλής θελήσεως και χωρίς νοµική 
ευθύνη. Επιπρόσθετα, µπορεί να υπάρξουν περιπτώσεις όπου οι οικονοµικές, τεχνικές και ποσοτικές 
απόψεις, εκτιµήσεις και δηλώσεις δεν βρίσκονται σε συµφωνία. 
 
Η πληροφόρηση αλλά και οποιαδήποτε δηλωθείσα άποψη δεν αποτελούν προσφορά για πώληση ή 
πρόταση για προσφορά πώλησης οποιωνδήποτε µετοχών, δικαιωµάτων προτίµησης, µετατρέψιµων 
αξιόγραφων ή δικαιωµάτων προαίρεσης των «καλυπτόµενων εταιριών» σε οποιαδήποτε περίπτωση. 
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