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IHEPIAHYH

IIedio gpappoync kot emmtioelc tne MiFID

H MIFID avé&dvet 1o £0pog ¥p1LOTOTICTOTIKOV LECHV Kol ELEVOVTIKMY VINPESLOY TOL TiBeVTaL vd TV
opumpELQ TG KOWVNG EVPOTOIKNG VOUoBETTaG.

O1 gtanpieg mapoyng enevovtikdv vanpeoidv (ETIEY) Oa givar o€ Béom vo mapéyovy vinpecieg o OA TO
Kkpatn-péAN g Evporaikng Evaoong, pe Bdon tig pubpicelg mov 1oyhovv 6Tov 1070 Kataywyns ToUG.

O1 emmtioeic ™ epapuoyng g MiFID amottody etoipicég avadiopbpdcelg Aettovpyikon,
EMYEPTULOTIKOD KO TEYVOAOYIKOD YOPOUKTAPO KOOMG Kot aAr0yEG T S1001K0Gio GVUUOPPOCNG TOV
EIIEY évavti tng vopobeciog.

Xpovodudypoupa epopuoyne tne MiFID

H MIFID 6a evoopatmbel to elinvikd dikaio péypt to Noéufpio 2007.

OV EIIEY mpénel va 6ed1dc0uv GTPATIYIKN KOl VO OEGUEDGOLY TOPOLS Y10l TNV TPOGOPLOYT| TOVG
Katevfovoelg andvinong otig mpokinoeic me MiFID

E&ao Ao KavomomTikng GLUVELOTTOTOINGONG TG 0yopas GyYETIKG. e Tig kavoTopieg g MiFID.

Kobiépmon d1evpupévon mpoypappatos EpopUoYnG.

EvBuypdppion moMTikng (e VIdpyovoeg S10IKNTIKEG Kot VOUOOETIKEG TPMTOPOLAIEC TOV EXKOAVTTOVV TO

eSO EPAPUOYNG TNG.
H MIFID éyet mpo&evicel vynAd evolopépov Kot oxoAla oo Tov THTO Kot ToVG QOPEIC TG Ayopds.
ENUHoVTIKO PEPOG TV GYOAMY QVTMV 0QOPA GTIG SLVNTIKEG EMMTMOGCELG TNG VOUOBESTOG aVTNG, UE HEYOAEG
TPOELDOTOMGELG TEPL TEPOUTTION KOGTOLS EQPUPILOYNG KO SEGUEVGTG VTOGOUDY VIO TOV POPTO TV
TANPoPopL®Y o Ba wapdyovial. Evod ta oydiio autd d1eyeipouv To evolapEPoV, 1 GNUEIMOT] 0LTH
nwpoonadel va okolovOnceL Lo vigaito Kot petpnpévn a&loddynon. Ze 0Tt akoAovdel, EmiokomovvTal ot
KOpleg emmtmoelg g MiFID kot mpoteivetan Tpdmog dapopemaong oxediov mposappoyng twv ETIEY
TPOKEEVOL VO, AVTOTOKPLO0DV EyKaipa, KOl ETOPKMG.

Booucéc kavorouiec the MiFID

Atevpopévo Tedio EQaPUOYNG, LE TNV EVOOUATOOT) TEPICCOTEPMV YPTLATOTICTOTIKMV LECHY Kot
EMEVOLTIKMV VINPECIDV.

AvEnuévn avoTnpOTNTO AVOPOPIKA LE TNV KOWVOTTOINGT) TANPOPOPIOV Kol KOGTOVG GUVOAALYMY GTOLG
TEAATEG.

Avénuéveg amontnoelg S10yeipiong EVIOADY TELUTMOV.

AvEnuéveg vITOYPEDGELG TPO-CLUVOAAAKTIKNG KO LETA-GUVUALOKTIKNG ATOKAAVYTG TAPOQOPLDV LIE
OTOYO TNV EVIoYVON TNG O0PAVELNS TOV GUVIALOYDV.
K\e1618 é&vmvng mpocapuoyne tpog v MiFID:

Evioyvon g cuveldntonoinong tmv GUUUETEXOVTOV TOL GLVOAOL TNG ayopds Yo Ty MiFID

Awpdpemon wpoypdppotoc dtakvpépvnong EIEY nov mepthappdvel avtimpoc®dnenon Tov TUNUATOV
aVATTLENG EPYACLDV, ECOTEPIKADV AEITOVPYLDV, UNYOVOYPAPTONG KOl EGOTEPIKOD EAEYYOV.
AvaBedpnon TpoypappdTey mov givorl 101 gv eeliEel oe dAleg oyeTIKEG TTEPLOYES Kal evOLYpApoT e
GAAEC EMKOAVTTOUEVESG ATTOILTIOELS LLE GTOYO TNV SCPAAIOT) OTOTEAEGUOTIKNG EGTIOGTC OTNV EMiTELEN
OTOTEAEGLOTOC KOl ELEYYOUEVOL KOGTOVG EQAPUOYNC.

[ToAAG amd ta tpéyovta Tpoypdappata wov ot EIIEY éyovv kabiepdoet dev ivar tkavomomtikd. Edv ot
OTTOLTNOELG TPOGAPHOYNG OEV dayvOGTOOV EYKAIPp®S, TO amoTtéAecua Oa lval Lo, GLVEXDG OVOTAPAYOUEVN
TPOoTADEL, SUTAVES Kol YOUEVES EVKALPIEG, OEGOUEVOL OTL O1 £TaLPieg B TOAELOLY VO, ETITOYOLV TA
minimum standards coppdpewonc 6tav 1 MiFID tebel o€ epapuoyn.



1 KATANOHZH THZ MIFID

1.1 YNOBAOPO

1.1.1 MiFID - éva BAMO aVATITUENG TWV EUPWTTAIKWY XPNHATIOCTNPIAKWY AyopwV

H MIFID amotekel v mléov npoc@atn MO GEPAS VOLODETIKOV aAlay®v Tov éxovv gicoyfel and tnv
Evponaiki Extponn, oto mhaicio gpappoyng tov Financial Services Action Plan (FSAP) kot t cuvéyetia
{0 S1081Kaciog EVOPHOVIOTC TOV EVPOTATKMY 0yopdv KEQOAiov Tov cuveyileTol emi pio deKaeTial.
To kpat-péin g E.E. éxovv deopevtel otn onpiovpyio Hiog oToTEAECUATIKOTEPNG KOl OAOKANPOUEVNS
OYOPAG YPNUOTOOIKOVOLK®DY DINPECLDY UE GTOYO TNV «IAEOV OVTAYWOVICTIKT Kol SUVOUIKT, PaciGuévn ot
YV®G, OIKOVOUIK GTOV KOGUO», KOV VO SLOTPTCEL TNV OIKOVOUIKT avAaTTuén Kot amacyoinon kabdg Kot
™ Kowmvikn cuvoyn (cvvedpioon e Atocapavag tov Evponaikod Zvppoviiov, Mdaptiog 2004).
Afyotl Ba umopovoav va apvnbovdv 0Tt ot OeueAiddElg GTOYOL UG EVINTNG EVPOTATKNG KEPAAaloyopds Oa
®OPEAMGOVY TOGO TOVG EXEVOVTEG OGO KOl TIG ETAIPIES TAPOYNS YPNUOTOTICTOTIKMV VINPECIOV 6TV Evpddmn.
O1 6toY01 0vTol B PTOPOVGAY VO GLVOYIGTOUV MG AKOAOVOMG:
[Mopoy OvVOTOTNTOC OTOVE EVPOTAIOVG EMEVOVTEG VO, EXOLV TPOCPOCT) O EVPVTEPO  QACUO
YPNHOTOTIOTOTIKOV LEGMV KOl VINPESIDV YOUNAOD KOGTOVG,
Hopoyf duvardomrag otig evpondikés EITEY? va éxovv mpdoPacn oTig oyopés GAAMV KpaTdv-pekdy
EVTOC €VOG KOWoU Beopikod TAOIGIOL KOl VO TPOYHOTOTOODV  Ol0GUVOPLOKEG GUVOAAQYEG UE
OTTOTEAEGLLOTIKO TPOTO GE £VOL OVTOYMVIGTIKO TEDI0 EMYEIPNUOTIKNG OpacTNPIOTNTOGS.

Meimor Tov KOGTOVG EVPOTATKMV dLUGVVOPLIKDY GUVOALAYDV

Bektioon g dvvatotnrag mposPaonsg Tov KeQOANiov Kol eVicyLon TNG OVOKATAVOUNG KEPUAAiov GE

OAN TNV EVPOTATKY EMKPATEL.
O otoyog g dnpovpyiog HoG OAOKAP®UEVIG EVPOTAIKNG AYOPAS YPTLOTOTICTOTIKMY LANPECIOV £)EL
evoopatwdei oto FSAP mov entkupmbnie to 2000 and 10 Evponaiké Zoppfoviio otn Ascapava. To FSAP
opilel yevikég katevBovoelg kot omotedel mTAaiclo puOotikov pétpov. Mepikd ond to pHéTpo ovtd giyov
MeOel katd v tpo-FSAP ntepiodo, meptrappavouévng g apyikng odnyiag exevdvtikdv vanpesidv (1SD).
H I1SD gvoopatddnke oto eldnvikd dikowo pe to v. 2396/1996 xoi gionyaye t0 upOTAIKO dtofoatiplo,
emurpénovtag otig EIIEY va mapéyovv emevOuTikég vanpecieg ota KpATN-UEAT], EMETPEYE TIG OLOGLVOPLUKES
EMYEPTUOATIKEG CUUUETOYES EVPOTUIKMV YPNUATICTNPIOV Kol peimoe to eBvikd puBuiotikd eumodia. Qg
tufua tov FSAP, 1 1SD 1é0nke vtd avabedpnon pe cvvérela v €kdoon Tov oyediov odnyiag 1SD-2, mov
anetéhece Tov Tpodpopo ¢ MiFID, 1 oroio vioBetOnke omd to Evpondikd Zvppodiio tov Ampiiio 2004.

1.1.2 Baoikég kaivoTopieg Tng MiFID o€ oxéon pe Tnv ISD

H MIFID erekteivel v vdpyovoa I1SD, e mv kabiépmon 810-KovoTikng VOUOOETIKNG EVAPUOVIONC Y10
Evpitepo pdopa ypnpatonietotik®ov sy
Evpitepo paopo eneviuTiK@V vanpecidV, TEPIAAUPAVOUEVNG TNE TAPOYNG CVUPBOVADY GE TEAATEG.
Evaldaktikd cuotipoto Kot tonovg ektéheons (VENUES) ypnuatiotnplakdy cuvaiiayodv (MTF).

H MiFID napéyet mepiocdtepeg kotevbovoelg e oxéon pe v ISD kot opilel Aentopepéotepovg Kavoveg o€
oxéon pe OTL €yel ovuPel mponyovpévmg oe evpOTOIK vopoBesia. Avtd avapéveral vo meplopicel
ONUOVTIKG TNV gveMEIN LEHOVOUEVOVY KPOT®V-UEA®V oty epapuoyn ™ MiFID og gBvikd dikaio.

1.1.3 Zréxo1 TnG Eupwraikng EmTpotrig avagopikd pe Tnv MiFID

H MiFID octoyebel oty gvioyvon ¢ SoQAvENS TOV EVPOTATKOV YPTUUTICTNPIOKOY OyopdV Kol GTNV
SloPAAIoN TG TPOCTOGING TOV CLUEEPOVIOV TOV eTEVOLTOV (E181KOTEPA TOV LIKPO-ETEVOVTMV).
Svyyxpovaog, 1 MIFID ctoyedel oty avénon ¢ amoTELEGUOTIKOTNTOG TOV OyOp®Y, EMTPETOVINS OTIC
EIIEY vo emoeeinfodv omd TIC ETMyEIpNUOTIKEG €VKOIPIES OV TPOKOATOLV KAVOVTIOG YPNOT TOL
SIKOLDUOTOG EMEKTOONG TNG EMYEPNUATIKNG TOVS OPOCTNPIOTNTAS GE OAN TNV EVPOTAIKY EMIKPATEID UE
Baomn v vopobesia mov S1€mEL TV S1KT TOVG EYYDPLO OYOPd.

2 Topé mv e avagopd g MiFID otig Etawpieg Mopoync Eneviutikdv Ynpeodv mov Topéyovy Ty vanpecio
™G AYne, dtefifoaong Kot eKTéAeons EVIOADY, Ol ETICTULAVGELS TG TAPOVCAG CNUEIMONG APOPOLY EMIONG —
TNPOVUEV®V TV OVOAOYIDV - KOl TO TICTMOTIKA WOPOLLOTO TTOV TOPEYOVY EMEVOVTIKEG VTN PEGIES.



Me v evooudtoon e 010 dikato TV Kpatdv-perav, 1 MiFID mpoopileton va emtdyet ta €€nc:

Avénuévn dSwpdveln avoeopikd pe to Pdog pevotdTNTOg 68 OAOLG TOVG EVOAAAKTIKOUG TOMOLG
EKTEAEONG YPNUATIOTNPOKDY GUVOAAAYDY (VENUesS), GuumrepIAaUPOVOUEVOY TOV GUVOAALYDV TTOL
ektelovvTaL og puOUILOpEVEG ayopEg (XpNUATIOTAPIL), GE TTOAVUEPEIC dlevkoAVeELg cuvariaydv (MTFS)
kabmg kot ecmtepicd, (internalized) evtog tov EITEY évavtt Tov 16iov yopto@uiakiov Tovg.

Avénuévn mpootooic TOL  UIKPO-EMEVOLTH, UECH TNG pOOONG €VPE®G (PACHOTOS EMEVOLTIKMV
VINPECLDV, OO TNV EKTEAECT EVIOA®V GTNV TOPOYT EXEVOVTIKMDY GUUBOVADV GTNV OVAAVOT) LETOXMV Kol
ayop®v, OmoL OECTICTNKAV GUYKEKPIUEVEG VTOYPEMGELS OLYEIPIONG EVIOA®MV KOl EMITEVENG GPIOTNG
ekTéAEONG EVIOADV TTEAaTdV (best execution).

Evioyvon tov avtayoviopod peta&d tov pubulopevov ayopov (yxpnpotiompiov) kout twv MTFES kot
Gpon eumodimv ovvdeong tov EINEY pe gvailoktikong Tomovg ektédleonc (VENUES) ypnLOTIGTPLOK®Y
GUVOALOYDV GE OAT TNV EVPOTOIKT ETIKPATELM.

Evioyvon g éueaong kot g capnvelng g vroxpéwong tov EIEY va Aoapfdvovv to KotdAinio
HETPO Y10 TNV OTOPLYN OTTOLOCONTOTE ECMTEPIKNG GVYKPOVOTG GUUPEPOVIMVY.

AvEnon Tov EMMESOL KOWOMOINGCNG TANPOPOPIDV OTO WIKPO-EXEVOVTY], GULUTEPIAAUPOAVOUEVNS TNG
UEYOAVTEPNG DLUPAVELNG GE GYECT LLE TO KOGTOC GUVOAAAYDV.

1.1.4 Aladikaoia epapuoyig Tng MiFID

H MiIFID 6a epapuootei pe Paon v dadikacio Tov teccdpov otadiov e Exbeong Lamfalussy. Avtn
GLVICTOTOL GE TPOGEYYIOT EQPAPUOYNG oV apyilel pe v €kdoon gvpomaikig odnyiog and to Evponaikd
SvuPoorio (I), Tpoympel 6N TEPIGGOTEPO AETTOUEPT] KOL TEXVIKT] GITOCOUPNVIOT OPIGUEVOV SL0TAEE®V TNG
odnyiag (I1), cvveyiler pe v ovvepyacio peta&d eBvikdV pLOUIGTIKGOV apYdV Yo TN eviaio EQAPUOYN
kavovev (IIT) kot katadfyetl pe v evoopdtoon g odnyiog 6to €6vikd dikalo Kot TPUKTIKY TOV KPATOV-
uelav kabopilovtag tn Asttovpyia Tv ayopmv toug (1V).
Zvvormtikd, N Swdikacio Lamfalussy mepiiapfavet o e€nc:

Eninedo 1: Nopobeoia xat 0dnyiec — Evponaiké Zoppfovito

Eninedo 2: ZvpuPovrég teyvikng epapuoynec — ESC kot CESR

Eninedo 3: Kavdveg (tomikng) cvumeprpopds tov EITEY - CESR kot ebvikég puBuuotikég apyég

Eninedo 4: EmPoAin kavovav omd ta Kpatn-péAT Kot GUVEPYATio HETOED ETOTTIKMV OPYMV.

Yruepa, n dadiacio tov Emmédov 3 mapapével og e&éMén. H Evponaikn Enttponn €yet dnupocievcet oelpd
Kewévov epyaciog mov devkpwvifovv apbpa g MIFID kot cvveyilovv va oamotelodv oviikeinevo
ovlntnong kot Thavng tporomoinong. Ta keipeva avtd sival ta e&ng:

MéBodot ko puOpicelg yio Ty vroPorn ekbécemv ypnUaTOOIKOVOUIK®OY cuvariaymv (ESC/7/2005)
OpyovoTikég amottioelg Kat d1oyeipion cuykpodoemv cupeepovtav (ESC/17/2005)

Awpdvera kot amodoyn yio dwampoyudtevon (ESC/20/2005)

Kavévec cupmepipopdc, dpiotn ektéleon, xeptopodc evrohmv (ESC/23/2005)

1.1.5 Xpovodidaypaupa e@apuoyng tng MiFID

O koatoAnKTiKog ¥povog evoopudtoons g MIFID oto eBviko dikato givar o NoéuPpiog 2007. O tumikdc
XPOVOG LETOPOPAG EVPOTAIKNG 001 yiog og eBviko dikato givor dvo €tn. Befaimg, axoun kat n mopomdvo
nuepopnvia. dev apnvel otg EINEY kor dAdlovg @opeic g ayopdg emapkn xpovo KOTovOnong Tov
emdpacemv g MIFID ka1 mpaypatonoinong tav avaykaiov aiiaymdv. Ot ETIEY npérnel va Adfovv dpeoa
UETPAL apyIkNG a&LOAOYNONG Kot OVATTUENC TPOYPAUUOTOS AVTILETOTIONG TV amaithoewv tng MIFID.

1.2 BAZIKEZ AIATAZEIZ

1.2.1 Zréxo0!1 BaoIKwV Siatd§ewv

Ta 73 apBpa. g MiFID kot ta oyeddv dAla oo apbpo Tov pétpmv epapuoyng Exmédov 2 diapoppmdvovy
€vav onuoavtikd oyko dtata&ewv, Tov onoio ot EIIEY mpénet va Adfovv voyn. Befaiwng, o apBuog apbpov
ov o OKNOEL OMUOVTIKY] TPOUYUATIKY €Mdpaot elvar oyxeTikd [Kpog. Ot onUavTIKOTEPEG EMOPACELS
Topovctdfovtol GVVOTTIKG 6T ddypapa mov akolovbel. To mepiocdtepo onpavtikd apbpa e MiFID
OYOAALoVTOL AETTOUEPESTEPH GTO VIOAOUTO TNG CMUEIOTG.



AIATPAMMA 1

AwapBpoon Tov facikdv emrtdoemy g MiFID

H tagwvounon exevovt@v Bo acknost
ONUOVTIKY ETIOPAOT] GTOV TPOTO LLE TOV OTOI0
gpappofovtor dalot kavoveg g MIFID. Ewdwd
ot emayyeApotiec-teddteg opilovton mg
«emAEE oL cupParlopevows. Yrapyoovv
TOGOTIKA KPLTHPLOL, TTOV 1GYVOLV Yl TV
Ta&1vOUNoN 0VTH KOl GUYKEKPUIEVEG
VIOYPEDCELS TANPOPOPNONG TV TEAATDV
avAAOYa [LE TNV TAEWVOUNOT) TOVG,.

Koatd ™ moapoyn
ETEVOVTIKAV
ovppoviav, ot
EIIEY mpémet va
GUYKEVTPDOVOLV
GUYKEKPLUEVEG KO
TKOVOTIOMTIKEG
TANpOPOpieg
TEAATOV TOL

Ot dwtdéets yo Tig
GUYKPOVOELS
ovp@epévTav sivar
GOQElG Kot
VIOYPEDVOLV TIG
EIIEY va
Kkafiepdoovv
E0MTEPIKES
OPYOVOTIKEG OOUEG

H navevponaiki)
£ykplon Yo TG
EMOTMTEVOLEVEG ETALPIES
glvar mapovasa. Ta
KpATN-LEAN TPEMEL VO
dtuo@aiicovv 6Tt Ot
EIIEY, mov éyovv
0.0€1000TN 0l KaTAAANAQ
o€ QAL Kpdrog-pérog,

! Swcpaiilovv 6t ot | Kot Sradikacieg Tov | UTOPOvV Vo aoKOVV TG
| oupPoviég eivan QTOTPETOVY 016G EMYEPNUATIKES
KOTAAANAEG, KOl VO | GLYKPOVGELS dpaocTnploTTEG HECO
1 OTOKOAVTTOVV GUUPEPOVT®V. TNV EMKPATELS TOVC,
l GUYKEKPLUEVEG Xopis elcaywym
! TAnpoopies, 6mmg TpocheT®V pLOCTIKOV
ot 61),\/8888;191\/8@ QTTOLTIGEMV Y10l AVTEG,
£Tapieg.
MEAATEZXZ ®OPEIX TAPOXHX EINIENAYTIKQN YITHPEZIQN
Mikpo- ENEY Ta kpdn-péin Tonoi ekTéAeong
EMEVIVTEG «— Extéleon evromg — Tpaneleg gpénsm \)/La , ouvaAlay®v
Yunhs «— Emgvo. ovppovréc — . LGPAAGOVY OTL Ol PUBLITOLEY
e . AMAeg EIIEY o¢ 6o Ta UGU'COHE &
KaBapng «— Awyeip. Xoptop. — i . . ayopeg
TEPIOVTIOKTC ETAIPIEG Kkpdn givon o€ Oéon
Ocong “uPO%(rIC .| voamoxrovy MTFs
ENEVOUTIKAV | mpocBacn ot .
Enayyehpatieg UNNPECIOV | ¢ ; ExkaBapion kai
ne TOTOVG SKt,skscmg BIaKAVOVIGHOC
! GUVOALAYDV KO
SOUES
! vmodoy
l exkaldpiong PuOpioTikn apxn
| GUVOAAAYDV YOPIg !
mpdcbeto
l pLOLIOTIKO POopTio. !
| Or gvaAraktikol !
TOTOL EKTEAEDTG
!
| GUVOALOY DV -
l MTFs vaoxevton !
1 og pvOo.
1 Oeonilovtor voypedoELg dlayeipiong Kot H pvBpiotikn apyn tov Kpdtoug-pérovg
1 EKTELEONG EVIOALDV TEANTDV: koatayoyns g EINEY anotelet tnv apuddio
1 TTohtikés Scpdhiong aprotng ektéheong | 4PN 08 Oheg Tig ayopég otig omoieg 1 EIIEY
Y rovDEhoEL (best execution) evtokdv, ot omoieg yia Tovg | *OKeL entgeipnpaTicy Spacpidmra. OL
P 5 Hkpo-emevdLTéC Bousilovial 6e GUVOMKTY pudpoticé apyés oe GAAL KpATN-HEAN Bev
kabBopiCovrar 1060 extipmon puropodv va Becmicovy TEPLEGOTEPO AVOTNPESG
1o TV vrofoin TPOVTOOECEIS TAPOYNG EMEVIVTIKADV VINPECLOV

avVaQOPAV GE
TEMATES OGO KOl
Yooy Tpnen
0PYEIOV TELATAV,
7oL
meplopfdvoovy
AETTOUEPELES Y10
TOV TOTO KoL TO
HEGO OVaPOPAg.

Kavéveg mpotepotdtntag ot otaygipion
EVTOLAV, TEPIAAUPOVOLEVOV CUYKEKPLUEVOV
KOVOVAOV GUYYMDVELCNG EVIOADY

Omov ot evtorég eKTELOVVTOL ECOTEPLKE
(internalized) extog puOlopevNg aryopdc, 1
EIIEY Bewpeitor oG 6voTpatikog
gooTepkomom s (Systematic

inter naliser), vrokeipevog o€ voypEwoN
KOWOTOoiNong TV yio. To
APTLOTOTIGTMOTIKA LEGO, TTOV OMOTEAOVV
OVTIKEILEVO ECMTEPIKTG GUVAALAYNG.

o€ oyéon pe T pudeTIK] apy TOL KPATOVG-
HEAOVG KATOYWOYTG.




1.2.2 Zdvtoun avdAuon Bacikwyv dlaTtdewv
1221 TMeodio gpappoyng pvdpicsv
Baocucéc avapopég

1%}

%)

%)

Apbpa MIFID: 1 (medio spappoync), 2 (E&mpéoeig), 3 ([Ipoapetikég eEapéoelg), 4 (Opwouoi), 5
(Kpirfpia Aderod6tong), 6 (Evpog 0d€1006tomng)

MiFID TTapaptnpa 1: a. (Evpog xdpiov enevévtikov vanpeciov), B. (Evpog mopenodpevov enevovtikdy
VINPECLDV), V. (EOPOG ¥PNUOTOTICTOTIKOV HEGMV)

Keipevo Emnédov 2: Esc/23/2005 - Opiopoi

XPNUOTOTIGTMTIKA LEGO

1

2.
3.
4

©

10.

Merafipaciyiotl enevovtikol TitAot
Méoa ypnpotayopds
Mepidun OZEKA

Mopdywyo péco emi emevoLTIK®OV TITA®V, VOUIGUATOV, ETITOKI®V, OUOAOYIOK®OV 0T0d0GEWDV, OV
ekkaBapilovtol pe pLoIKN Topdadocn 1 6€ LETPNTA.

Mopdywyo péca eni EUTOPELUAT®V TOV dEV EYOVV EUTOPIKO GKOTo Kot ekkafapiloviol LEcm eTaupldv
ekkafapiong 1 vIdyoviol o€ oyAncels teplmpiov

[Mopdywyo péca eni eumopevUATOV TOV UTOPOLV Kol TPEMEL v ekkabapilovtol pe euoikn mapdooon
AoV £YOVV ATOTEAEGEL AVTIKEILEVO GUVOALUYNG o€ pLOlopuevn ayopan MTF.

[opdywyo péca eni pmopeLUATOV TOL UTOPOVY Kot TPEMEL va ekkabapilovTol o PHeTpnTa.

[opdywyo péca yio T LETAPOPE TGTMOTIKOD KIVOHVOL

XpNUaTooKoVOUIKEG GVUUPACELS SlapopdG

[Mopdywyo péca GYETIKA pe KAMUOTOAOYIKEG LETAPANTEG, TOCOGTE EUTOPIKOD POPTIOV, EKTOUTNG POTTOV
N 10600To TANOWPIGHODV, oV pnopolv va ekkabapilovtal o€ HeTpNTa.

Boowég PvOuiceic

Ot EIIEY mov ektelolV GUVOALOYEG TEAOTOV GTO TOPUTAV®D YPNUATOTICTOTIKG HECH TPETEL VO TO
TPATTOVV PEGM ETOUPIOG KATAAANAD 0OE000TNIEVNC 0t apudd apyn evtog g Evponng.

Ov EIIEY emtpémetor va katoptilovv ouvoAlayés oupPorcinv Topay®@ymv €ml EUTOPELUATOV,
TOTMONG, EMTOKIOV KOl OKOUT KALOTOAOYIK®Y UETOPANTOV KOl EKTOUTNG POTDV.

Av&avel 1o €0pOg EMEVOVTIKDOV VANPECIAOV, Y10 TNV TOPOYN TOV OTOI®V ATOITEITOL AOEL0 TAPOYNG TOVG.

Ouv EIIEY pmopodv vo €yKataoToouy vEN EUPMTOIKE VTOKOTOCTIUATO YOPIS TNV VTOYPEMON
Kavomoinong enmpochetov puOUICTIKOV ATOITACEOV 00 TNV PLOCTIKY APy TOL KPATOLG-HEAOLG
VTOJOYNC-

O véeg puBuicelg dievkpivicovy TeEPAITEP® TO KOONKOVTO KOl TIC EVOVVEG TV EMOMTIKAOV OPYDV TOL
KPATOLC-UEAOVG KOTAY®YNG KOl TOV KPATOUG-UEAOLG LTOOOYNG, WUE OMOTEAEGUO TNV EVIOYLON NG
BefordTnNTOC (OC TPOG TNV OMOTEAEGUATIKOTNTO, TNG EMONTEING TOV OLOGVVOPLIKDY CUVOAAAYDV KoL TN
peimon tov Kwvdvvov emPorng aypeicotov pubuicemv amd 10 KpATog-UEAOG vrrodoyng ent twv EIIEY
OV EKTEAOVV SLOGLVOPLUKEG GUVOAALYEC.

Ot ovvardayég eni gumopevpdtov (Yo 6o Aoyaplacpd) tov EITEY umopodv vo unv vrokewtol o
pOOoN.

1222 Xuykpoioelg copeepovTmv

Baocwkéc avapopég

1%}
1%}

Apbpa MiFID: 13 (opyovotikég amortoelc), 18 (cuykpodoels cupeepdvimv)
Keipevo Emmédov 2: ESC/17/2005 dpBpo 24 (cuyKkpovoEIS GLUPEPOVIOV KOl OVOAVTMV)

Boowég PuOuiceic

KoBopifovtor apyég Owyeipiong eocmtepik®@v cvykpovoewy ocvueepoviov tov EINEY xobong ot
QTOLTIOELS S10YWPLICLLOD TOV EXYELPTLOTIKMOV dPAGTNPLOTHTOV TOVG.

Ot EIIEY mpémel va dwabBétovv ave&dptntn vanpecio o0mTePKOD EAEYYOL Y10 TN GUUUOPP®GCT TOVG
évavtl g vopobesiog kol vo TPoPAETOLY TNV EMOPKN CLUUUETOYXN] OVAOTEP®V EKTEAECTIKOV GTEAEYDV
0AAG ka1l T Aoyodocio avtmv otn dadikacio cuppopewong. H apoPpn tov otekeydv g vanpeciog

6



E0MTEPIKOD EAEYYOV eV MPEMEL VoL VITOVOUEDEL TV ave&apmaia Tov, dnA. To yopnyodueve bonuses dev
TPEMEL VAL GUVOEOVTUL JLE TNV OLKOVOUIKT] OTOS0GT] TV ETUIPIDV.

O7ol00MToTE LAIKT] GUYKPOLGT GLUEEPOVIMV TPEMEL VO, KOWVOTOLEITOL GTOVG TEAATES KOl TNV OPHOSIOL
EMOMTIKY| 0PN

Ot EIIEY mpénet va Beomicovv Kot va TnNpovv TOATIKY So)EIPIoNG GUYKPOVGED®V GUUPEPOVIMV KOl VO,
STNPOVV OTOTEAECUATIKG EUTOSIN GTN S1OPPOT| TANPOPOPLOV (TT.). CIVIKA TEIYN)-

Omov e ETIEY mapdyet kot dtavépel avaivoelg, kobopiloviot emimhéov 101KEG OMOITAGELS e GTOYO TN
dlo@aAon OTL 1) ETALPIN KOl Ol LEUOVMUEVOL AVOAVTEG OEV OVTILETMMILOLV GVYKPOVGT] GUUPEPOVIMOV.

1223 Ta&vopnon exevouTOV
Baokéc avapopEg

@ ApOBpo MIFID: 19 (kavoveg emyelpnuoatikig cvpmepipopdc), 20 (mapoyn vanpecidv pécm GAANG
etarpiog), 23 (dracvvdedepuéves etapieg kot vwokotootnuata), 24 (emAs&ipot oviicvpPariidpevot),
@ Keipevo Emmédov 2: ESC/23/2005 emdéEyor avtiovpfailopevot.

Boowég PuOuiceic

Beomiletor Koo gupoTAiKO TAAIGI0 TASIVOUNONG GCLUVAALAGGOUEVOV EITE MG UIKPO-EMEVOVTMV EITE G
EMAYYEALOTIOV €MeVOLTOV (01 0moiol KOAOOVTOL «ETAEEOL OVTIGUUBOAAOUEVOL», KOTNYOpio. TOL
AVOQEPETOL GE OGOVG ¥PEGLovTol AydTEPT TPOGTAGio 6 GUYKPLON LE TOVG AOITOVE TEAATEG).

Inuovtikd tuipe ¢ MIFID anofAénel ot mpoctacio Tov pKpo-enevdvty Beomilovtag VIoyPEDCELS
tov EIEY évavtt tov melatdv g avaQopikd UE MV mopoy] ETEVOLTIKOV CLUPOVAGYV, eKTEAEOT
EVIOADV, OTOKAALYT GUVOALAKTIK@V TATPOPOPLOV KO TUPOY] OVOPOPDOV GE OVTOVG.

Oeomileton 1 vIoypEmoN S1EVEPYELNG TEOCT KATAAANAOTNTOS GTOVG TEAATEG, TPV TNV TAPOYN ETEVOLTIKMV
cuppovA@v N T dlayeipton Tov yapToPuAakiov Tovc. EEapeitarl amd To TE0T LOVO 1) EKTELECT] EVIOADV.
H ta&wounon tov emdé&iuov  aviicLUPoAlopévoy  €el  OMOCAPNVIOTEL UE TOGOTIKOTOMUEVES
KOTELOVVGEIG-00MYIEC KOl GUYKEKPIUEVES OOLTHOELS KOWOTOINGNG, 0oL &vag meAdtng £xel TaStvoun el
®G EMAEENOG AVTIGLUPAALOUEVOG,.

1224 Thipnon apyeiov ainpoeopiodv

Baowéc avapopéc

@ ApOBpo MIFID: 19 (kavoveg emtyelpnUaTiKng COUTEPLPOPES), 25 (VIToYPEDOELS TEPTL THPNOTG QPYEIDVY)
@ Keipevo Emmédov 2: ESC/23/2005 - kabopiopog d1apkong LEGOV OTOKAALYNG TANPOPOPLOV
Baoucég PuBuiceic

OLEIIEY opeilovv vo Tapéyouv 6Toug TEAATEG TOVG ETAPKEIG TANPOPOPIEG KO OVUPOPES GYETIKG LE TIG
CUVOAAQYEC TOVG GE GOPN KOl KOTAVONTH HOPQN, TEPIAAUPOVOUEVOV TOV AETTOUEPEIDV Y10, TO KOGTOC
CLVOALOYDV.
Ot EIIEY o@eihovv va Tapéyovv 6Tovg meEAITES TOVG EMPEPAIDOCEIS GCUVUALUYDYV EVTOG ULOG EPYAGIUNG
nuépag and | cuvariayn (pe e&aipeon Tic cuVNOEIS GLALOYIKEG ETEVOVGELS).
Ot EIIEY ogeilovv va d10tnpodv GTOLEI GUVOALOYDV TEAATOV TOVG Y0 TOVAGYIOTOV 5 €T Kot va
OTTOKOAVTITOVY KOOMNUEPIVA OTNV apuodlol ETOTTIKN apyn AETTOUEPEIES cLUVOAAAY®DY o pLOUILOpEVEC
aYOpEG, e TO KAEIGILO TNG EMOUEVTG NLEPAS XPTULOTIOTNPLOKNG GuvEdpiaoTS.
OV EIIEY oggiiovv vo Tnpodv TNAEQPOVIKA apyeio GUVOLMOV pe TeAdTeg Yo 1 €Tog.
AvEGvovtor Ol OTOUTNOEIS TANPOPOPNONG Yo TO TNPovpeva opyeic vroPAnféviav  avapopov
oLVVOALOYOV 6€ TeEAGTES (TTOV TEPIAAUPBAVOVY TOV TOTO EKTELEGTNC GUVOALOYDV, TOV XPOVO EKTEAEOT|G, TNV
TOVTOTNTO TOV GUVAALAGGOUEVOL, K.AT.).
Ol VITOYPEDOELS AVUPOPAS GUVUAANYDV o€ TEAATEC Umopodv v, koAvetodv amd tnv EIEY 7 ano
e€ovarodotnuévo tpitov, ommg Eva MTF, 1 pia puBuldpuevn ayopd.
H MIFID £&ygt anoca@nvicel 0Tt 0 16TOXDPOG OTOTELEL S10PKEG HEGO ATOKAADYNE TATPOPOPIDV.

1225 PoOmon ayopodv kot MTF

Baowéc avagopés

@ ApbBpo MIFID: 14 (dadwkacio covarlayov oe MTF), 26 (rmopakorovbnon MTF), 27 (vmoypéwon
KOWOTOINoNG TWOV eTopkdv a&loypdenv), 29 (rpo-cuvorloktiky dwedvewn evog MTF), 30 (ueta-
oLVOALOKTIKY Srapdvela evoc MTF)




@ Keipevo Emmédov 2: ESC/20/2005 - wabopilel kavoves kowvomoineng mAnpo@opidv Y10, SopopETIKA
ocvothpata Bifiiov evioadv MTF.

Boowég PuOuiceic

Alpetor 0 1oyvov kovovag ovykévipoong cvvaAiaydv (concentration rule) mov 1oyvel oe mOALG
EVPOTOIKA KPATN-HEAN, HE TOPOAANAN E100YMYN VLTOYPEDCEDYV TPO-GUVOAAUKTIKNIG OlOPAVELS,
EVIOYVOVTOG TIG EVKOIPIES S1EVEPYELNG O10LGVVOPLOKDYV CLUVOAAAY®DV pHécw MTFS.
Ov EIIEY mov 7pofaivovy o0 €0mTEPIKOTOINGCT GLUVOAAAY®V opilovtal ¢ ZLOGTNUOTIKOL
Ecotepwomomtég  (Systematic  Internalisers) pe  ouykekpyuéveg  VLIOYPEMOELS  KOWVOTOINGMG
YPNUATIGTIPLOKADV TILAOV.
O1 [Moivpepeic Atevkordveelg Zovoriaydv — MTFES (m.y. ECNs, ATSS) nepihoufdavovtol, opoing pe ta
€Bvika ypnuaTIoTNPL0, 0TO TEGIO EPAPUOYNG TNG EVPOTAIKNG VopoDesiog.
To MTFs 6o eivor oeg 0éon va ypnowomolovy Yo TNV eKKaBapion CLVOAAAY®V KEVIPIKO
avtiovpPorropevo (CCP) 1 amobetiplo mov eival eYKATESTUEVO G dOPOPETIKO kKpdTog-pérog e E.E.
1226 Awysipion EVTOLOV TELATOV KOl APLGTH EKTELEGT] EVIOL®OV
Baowéc avapopéc

@ ApBpo MIFID: 21 (vroypémon eKTELEGNC EVIOADMVY LE TOVG EVVOIKOTEPOVG Y10, TOVG TEAATEG OPOLC), 22
(Sroyeipion evioldv meAATOV)

@ Keipevo Emmédov 2: ESC/23/2005 - dievkpwvilel Tig TpoTePOIOTNTES APIOTNG EKTELEGNG EVTOADYV KOl
opilet 6TL TO KAES Y100 TOVG UIKPO-EMEVOVTES EIVOIL 1] GUVOAIKT] EKTIUNOT TOV ovaykdv Tovg, ESC/23/2005
- E10GYEL KOVOVEG OL0EIPIOTG EVTOADY TEAUTMV.

Boowég PvOuiceic

O voypemoelg aplotng ektédeons evioA®v opifovv 6t ot EITEY mpénet va Stacpaiilovv ) kaAdtepn
duvotn ekTéleot eVIOAMV meAAT®OV, Aoufdvoviag LEoyn moOAAATAODG mopdyovteg (TR, KOGTOC
CUVOAAQY®OV, TOXDTNTO EKTELECTG OULUVOAAAY®OV, TOOVOTNTA €KTEAEONG EVIOANG Kol €KKOOAPIONG
oLUVOALOYNC) OAAG Kol EVOAAOKTIKODG TOMOVG ektéheong eviog (ypnuoartiotipe kouw MTFS oty
EVPOTAIKN EMKPATELN) GTOVG OO0V EYOVV TPOGHACT).

Ot EIIEY mpémel vo S10tnpodv [io. EXIONUN TOALTIKY] EKTEAEOTG EVIOA®V Kol va givarl og Béon va
OTOOEIKVOOLV OTL 0KOAOVOOVV TNV TOAITIKY| OLTY.

Ot EIIEY mpémet va eivor og Béon vo amodeikviouy OTL Ol EVIOAEG TOV TEANTAOV TOVG EKTEAECONKOV
CULPOVA, [LE TNV TOAITIKN TOVG.

H dpon tov kovova cuykEVIpOoNG GUVOAALAYDV KOl Ol ETMTMGCELS TNG GTNV ONUIOVPYID EVOALOKTIKOV
TNYOV GLYKEVIPWOOTNG PEVCTOTNTAG B0 EMPEPEL OMUAVTIK TOAVTAOKOTNTO OTOV KoBOpIopd Kot
EKTANPOGCT] TOV VTOYPEDCEMV APIOTNG EKTELECT|G EVTOADV.

Ot EIIEY mpénet va KoTtavoobv Trv oviAvucn Tov KOGTOVUG TMV GUVAALNY®Y TOV EKTEAODV TPOKELUEVOL
va gival o€ BEom va, EAEYYOLV TNV APLOTY EKTEAECT] ALTMOV.

Oeomiloviol CUYKEKPIUEVOL KOVOVEG OYETIKA WHE Tr GCLYKEVIP®OTN TMV EVIOAMV TEANTOV KOl TOV
K000pIGUO TPOTEPALOTHTOV EKTEAEGNG TOVG Ue PAom TO XPpOVO TOPUAAPTG TV EVIOADV.
OV EIIEY mov Aapfdvovyv eVIorEG e OPlo, Ol OTTOiEG dEV UTOPOVV VA EKTEAEGHOUV OUESMC, TPEMEL VAL TIC
KOWVOTOL0UV TTPOKEUEVOL Vo, avéEndel 1 ThovoTTO EKTEALECN S TOVG.

1227 TIpo- Kot PETA-CUVEAAUKTIKY] S1aQavELl

Baowéc avapopéc

@ ApBpo MIFID: 28 (ueta-cuvoriaktiky dtoedvela), 29 (ueta-cuvorlaktikn dopdvelo MTFS)

@ Keipevo Emmédov 2: ESC/20/2005 - medio €poppoyng G LAOXPEMONG OTOKAALYNG TANPOPOPLDOV
OYETIKE e T1G TWHES amd Tovug Xvotnpatikovs Ecwtepicomomtéc.

Boowég PuOuiceic

H MiFID mpoodopiler tig dpaocmpiotnreg towv EIMEY mov ta&wopovvior ®¢ Zuotnuotikol
Ecwtepucomomtég (Systematic Internalisers) (dnA. EITIEY ot omoiec, 610 TAaiclo TG EKTEAECT|G EVIOADV
N/kar Sloyelptong YoPTOPLANKI®OV TEAATOV TOVS, SLOGTOVPDOVOLV Kol EKTEAODV TIG EVIOAEC ECMOTEPIKA
évovtt tov Béoemv Tov 1610V AoYaplaGHoD TITA®V). Avtol Tpémel va dNUOGIEDGOVY GTODEPEG TIUEG
UETOXDV TOL avayvepilovTol 6TIg XPMUOTIOTNPLIKES CUVOAAAYES puBLOUEVNC 0YOPAS GE KAVOVIKT] KOt
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ouvveyn Paomn kaTd T Kavovikn d1dpkelo dampaypdrevons. Ot TipéG TpEmel va eival TPOoITEG 6TV ayopd.

o€ gOA0YT gumopikn Pdon.

O Tipég anTéG TPEMEL VoL OVTIHETORILOVTOL G OTAOEPES Y1oL GLVOAALYEG LEXPL OEGOUEVOL DYOLG,.

H oavopopd peto-cvvordoktikov manpogopidv ond tig EIEY mepilapfdver v vmoypémon
KOWOToINong TV TANPoeopltdv (660 10 Suvatdv TANGIEGTEPH. GTOV TPAYLATIKO ¥pOVO) 6€ €OAOYN

eumopikn Paon.

KATANOHZH TQN ENINTQZEQN KAI ANANTY=H NOAITIKHZ

2.1 ENINTQZEIZ

H MIFID éyet onuavtikég emyelpnolokéc Kol AEITOVPYIKEG EMUTTMGCELS, Ol OMOIEG OEV OMOTEAOVV OmMAMC
pLOUoTIKG TPOPANUE TTPOg emilvon amd TNV vanpecia eowtepkol gAéyyov tov EIIEY. O avtiktumog g
vopoBeTikng aAlayng ayyilel To GUVOMKO GOGTNHO YPNUATOTICTOTIKOV VANPESIOV, KOl AKPIPOG OT®S oL
Kk@0e ocvuaTNUA, 0 TPOTOG OvVTIdpacNG KAOE TUNUATOS TOV GUGTHLOTOG GTNV OAAAYT CLGYETICETOL AUESH LE
™V avtiopaon tov vroloinwv Tunudtev Tov cvotuatog. H MiFID arattel evpeio déopevon g dtoiknomng,
TOV S00IKACIOV, TNG TEYVOAOYiOG Kol ToV emyelpnolokov tunudteov pwog EIIEY. Emmiéov, pepucég
etarpieg Ba dwumotdcovy 6t 1 MIFID dev amotelel amhmg Eva goptio damavmv, aArd Topovcidlet emiong
EVKOPIES EMYEPMUATIKNG EXEKTOOTG, TPOMONGNC TPOIOVI®V 1Y/Kal HEIMONG KOGTOVS GUVAALAY®DV.

2.1.1 EmiXeIpnUATIKEG KAl AEITOUPYIKEG ETTITITWOEIG

PuOmetikng araitnon

Enintoon —pétpa dpaong

Agdbpuvon tov mediov puBuiong dote va
TEPIAAUPAVEL TPOGOETES EMEVOVTIKEG
VANPEGIEG KOt YPNUATOTIOTOTIKG HEGO,
kot vo, Beomtilel 6T ) vanpeoio
ECMTEPIKOL EAEYYOV OTOTEAEL aveEApTN TN
Aerrovpyia evtog TG eTapiog
TPOKEUEVOL VO, SIUCPOUAMGTEL KOAVTEPO 1|
OGTLVOLELGT] TNG THPNONG TOV
VIOYPEDCEDV TG EVOVTL TOV TELUTMV
KOl TNG EXOMTIKNG APYNG-

1%}

1%}

%)

Evioyvon tov amoitodpevov mAoiciov doknong eAEyywov
Yol TN KOADYT] TOL S1EVPVUEVOD TTESTIOV EQPAPUOYNG

Edv 1 etoupia etvor véa, Tpémet - Aoy® TOL S1EVPVUEVOD
TEGIOL YPTUOTOTICTOTIKAOV LESOV - VO, AGPEL TIG AVOYKOIES
EYKPIOELS KOl AdELES.

Edv 1 etoupia eivon tokoid, Tpénet va avofaduicst tnv
vnpecio ecmtepikod e éyyov (compliance) wc ywpiot
KO L€ OLGLOGTIKEG OPLOSIOTITEG EGMOTEPIKT VNPEGI TNG
etarpiag. Avtd aAlwote Bo fondnoel oy emkévipmon
TOV AVOTOTOV GTEAEYDV OTIC VEEG ETLYEIPNUOTIKES
TPOKANCELG KO OTOUTNOELG O EVPOTOIKT KAILAKO.

Edv 1 etoupia eivor mokoid, Tpénet va avofaduicst tnv
aVAALGT OYOP®V MG AVEEAPTITI ECOTEPIKT VIINPECIN KOl
va dlncparilel dladkaocieg EKTOVNONG AVOADGEDY TOL
KOADTTOVV TIG OTOLTHOELS.

Evioyvon g ypnong tov «Evponaikod
Awpatnpiov» kot diebpuven g
duvaromrag adsroddmong tov EIEY,
MOOTE M £YKPLON TOV TOPEYETOL AT EVaL
KPOTOG-UEAOG VAL 1oYDEL KOl GE GAAQL
kpatn-péAn g EE, yopic tepartépwo
puouicticég anarmoelg (home State rule).

1%}

Edv 1 etoupia etvor véa, Tpémet - Aoy® TOL S1EVPVUEVOD
TEGIOL YPTUOTOTISTOTIKOV PEGOV - VO, EMAEEEL TO
KOADTEPO KPATOG-UEAOG Y10 T AWM TNG OPYIKNG GOE0G
Aertovpyiog tng.

Edv 1 etoupia eivor modoid, mpénet vo emiréEet 1o KaAHTEPO
N/xar ONVOTEPO KPATOG-UEAOG Y10 TNV EYKOTAGTOON
oplopévev Aettovpyidv, omwc middie/back-office, risk
management, accounting, k\m.

KoaBopiopdg tng €ktaong otnv onoio 1 ELPOTAIKN
Kepolatokr d1apOpwon piag (emextevopevnc) ETIEY
umopel va aptotomotn el TEPAITEP® MG ATOTEAEGLO, TV
evioyvuévev mepi dufatnpiov dotdéewy.

KoaBopiopdg tng €ktaong otnv onoio ot d1€VPLUEVES TTEPT
dPatnpiov datdEels TpooPEpovy evkapieg avénuévng
TOVEVPOTOTKT ETLYEPTLOTIKNAG OPASTNPIOTITAG.
KoaBopiopdg tng €KTo0mG TV S10QUIVOUEVOV EVKAIPIDV
EMEKTOONG 1 TNG EICAYOYNG OLOOIKOCIMY EVPOTOIKNG




«KEVTPOTOINGONGC», UE OKOTO TNV EKAOYIKEVGT) TOV UEYITTOV
apBpod KpoTmdv-peA®@V oto omoia B acknOel
EMYEPTLOTIKT OPUCSTNPLOTNTA.

Avo-ta&vounon meAdTdv Pe oToYo T
SLIKPIOT TOVG OE UKPO-EMEVOLTEG KOl
EMOYYEALOTIEG TEAATEG, KOl OLOPOPETIKN
EMOMTIKY| LETAYEIPLOT TOVC.
Koabopioude npobmobécewmv opiopod
CEMAEEW®V OVTIGVUPBOALOUEVOVY» KoL
TOV VTOYPEDCEDY TOVG

@ Evioyvomn TV E00TEPIKOY GLGTNUATOV TANPOPOPIOY
TEMATOV LE GKOTO TNV LTOGTNPIEN TG TOPOUYWYNG TV
OTOLEI®V TOL OTOLTOVVTOL Y10, TIG TPOCHETEG AVAYKES
TANPOPOPNONG.

@ Avoudpenon Tov SdKaoidv oE0AOYNoNS VPIOTAUEVOV
KO TPOGEAKLONG VEDV TEAATAOV LLE OKOTO TNV
OLYKEVIPMOT TOV QALPULTITOV TATPOPOPLDV Y10l TV
KOTAAANAN Ta& VOO TOVG.

@ Koatnyoplomoinon tov DOIGTOUEVOV S0YOPICUDY GTA
GULGTHLLOTO TATPOPOPIDV TEAUTDY GOUPMVA UE TIG
TPOCHETEG AMOITIOELS.

OLEIIEY mpénet va epappocovy
TPOcHETO TEST KATOAANAOTITAG TEANTOV
TPV TNV TAPOYN ELEVOVTIKNG VINPECIAG 1|
ddBeong ypnuotomicteTiKoy pécov. (To
TEOT KATOAANAOTNTOG 0EloAoYEL TNV
KOTOAANAOTITO TOV TEAGTN Y10 TNV Ay
cvykekpyévng vinpeciog. H
KOTOAANAOT T EAEYYEL €AV 1010TEPO
YPNUOTOTIOTOTIKO LEGO 1] EXEVOVTIKY
vINpecio eivol KOTAAANAN Yo Evoy
TEAATN).

@ Evioyvomn TV E00TEPIKOY GLGTNUATOV TANPOPOPIOY
TEMTOV LE GKOTO TNV LTOGTNPIEN TG TOPOYWYNG TV
OTOLEI®V TOL OTOLTOVVTOL Y10, TIG TPOCHETEG AVAYKES
TANPOPOPNONG.

@ Evioyvon tov 1081KOCIHV Kol EPUPUOYDV TOANGEDY Y10,
TNV VTOGTHPIEN TNG PONG KOl GVAAOYNG TV dEG0UEV®V TOV
OTOLTOOVTOL Y10, TV EKTEAECT] TOV TEGT KATAAANAOTNTOG
TEAQTOV.

Ot moMTikég Slaeipiong eVIoAmV
TEAATOV OTOITOVV ETOKPPT] OPIGUO KoL
TPENEL VoL TEPIAAUPEVOLY TANpOPOpieg
Y10l TOVG SLUPOPETIKOVG TOTOVG EKTEAECTC
ovvairayov (venues) émov n ETIEY
exTeELEl EVTOLEC TEANTOV TNG KAODC Kot
Y0l TOVG TTOPEYOVTEG ETIAOYNG TOV TOTOL
ektéleone. H extéleon eviolav meratdv
extoc puOlopevng ayopagn MTF
OTTOLTEL TN GVYKEKPIUEVT cLYKaTAOEST
TOV TEAOTDV.

Aipetat 0 KavOvVag GLYKEVIPOONG
ocvvarlrayov (concentration rule) oe
YPMNLLOATIGTIPIO, KO OPYOVOUEVEG Oy OPEC.
OV EIIEY #mpénel va kabiepdcovy
TOMTIKN APLOTNG EKTELECNG EVIOADV Ko
va wapokoAovfovy Ty tpnon . I'Y
ovto amonteitol 1) TPNOoM apyeiwv
TPOKEEVOL VO, UTOPOVV Vo amodei&ovy
o€ TEAATN OTL 1] TOMTIKY| QLTY] TNPELTAL.

H amoteleopaticdTnTo TG TOATIKNG
dayeiplong eviolmv meAaT®v 6GovV
aQPOPG GTNV APLOTI EKTEAECT] EVIOADV
TPENEL VO TapoKoAlovOeital, Kot
ewwotepa ol ETIEY mpémet taxtikd va
EAEYYOLV €AV 0L TOTTOL EKTEAECTG
GUVOAAQY®V TNG TOAITIKNG TOVG
EMTVYYAVOLV T KOADTEPQ dSVVATA
OTTOTEAEGLOLTOL Y10 TOV TTEAGT).

@ Anovpyio E0MTEPIKNG TOATIKNG SLOYEIPIONG EVIOADY
TEAATOV TOL EVOOUATMOVEL TIG EKTIUNGELG TOV VEDV
puouiceav (Y. KoTdAAnAol TOTOL GULVAALAYDV)

@ Evnuépoon tov apyeiov tekunpinons tehotov ue Paon
T1G KoTevhHvVeELg TV VE®V puOpicey.

@ Evioyvon tov epapuoydv dwofifacnc / extéleonc eviolmv
LE GTOXO TN CLUPMOVIK TOVG TPOG TNV TOMTIKN P1oTNG
EKTELECT|G KOIL TNV TOPOY] TOV TANPOPOPLDY TOV
OTOLTOVVTOL Y1 TV aOOEEN TNG APLOTNG EKTELECTG.

@ Evnuépmon Tov eQapUOYOV TOpaymYNG Kol AYNG ToV
ATOPOITNTOV TANPOPOPLOV OO TOVG EVOAAUKTIKOVG
TOTOVG EKTELECT|G GUVOAALYDV.

@ Tlapoyn avoykainv ovapopdv o€ TEAATEC WG AmOdEEN
V100£TNONG TNG TOMTIKNG APLOTNG EKTELECT|G EVTIOADV.

@ E@oppoyn d1001kacidv EGOTEPIKOD EAEYYOV Y10, THV
TOPOKOALOVONGN NG APLoTNG EKTEAEONC
(ovumeprapfovopévng g a&loldynong evavtia o€
EKEIVOVG TOVG TOTOVG EKTEAECT|G GLUVOAALY®DV TTOV OEV
nepAapUPAVOVTOL GTNV TOAMTIKY OL0EIPIOTG EVTOADV) KoL
SoPAAOT OTL 01 TOMTIKEG QVTEG TAPUUEVOLY EYKVPEG.
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AvENoN TPo-cGLUVOAAUKTIKNAG OL0PAVELNS
7OV amaLTel 1 ONUOGIELGT) OPIGUEVDV
TANPOPOPLDY GYESOV GE TPUYUATIKO
xpovo (Léoa og 3 Aemtd) vo yiveTal dueca
dwbéoiun Kot oo 25 KpaTn-pHéAn.

O puBulopeveg ayopéc mpémel va
KOWOTOLOLV TILEG TPOSPOPAS KA
{nong ywo 6Aa ToL PN UATOTICTMOTIKA
péoa.

O1 Zuotnpatikol Xtobepomointég
(Systematic Internalisers) (Stactavpwon
KOl EKTEAECT] EVTOADV TEAUTMV EVAVTL
TV Béce@v Tov 10{0V YaPTOPLAAKIOD TNG
ETIEY) mpénet va mapéyovv otabepég
TILEG Y10 OAEG TIG LETOYEG TOV
avayvopilovtal 6TIC YPNUATIGTPLKES
oLVOALAYEC pLOLOLUEVIG aryOpdC.

@ Kabopiopdg tov Tpomo S10vopng TG TPO-GUVOALOKTIKAG
TANPOPOPNOTG KOl EVIGYVGT] TOV VTOSOUDY S1UVOUNG
TANPOQOPNONG, OTMG ATALTEITAL.
@ Omov o ETTEY emidééer va givar Zvotnpotikdg
Ytobepomomtig, TPEMEL VAL
U opioel evoAAoKTIKEG ETAOYEG KOVOTTOINGNG
TANPOPOPLDY Ko, 610V Bempeitol KaTdAAN 0, Vo
apyicel cuvepyacio pe GAAOLG GLVEPYATES YO TNV
EKTANP®OT TNG VTOYPEMONG,

U avortdgel KoOTAAANAEG UNy/KES EQOPUOYES
KOWVOTOINGTG TILMV MGTE VO KOWOorolel otafepég TYLEG
Y10 GUYKEKPUEVO PN ULOTOTICTOTIKE HESA,

U avantoéel (Aoym vynilav enevodGE®V moryion
KeQOAOIOV) KOTAAANAN ToATIKY gveMElng GuoTUATOV
Kol Lelmong KOGTOVGS Y10 TNV OVTILETATICT] TOV
OVTOYOVIGUOV GE TEPLOSOVG 1)/ KOl TOTOVS YOUNANG
PELCTOTNTAG.
@ Ot puOlopeveg 0yopég TPETEL VO EKGLYYPOVICOVY
GUGTNLOTO KOl VTN PEGIEG.

O1 evtoléc TehaT@V e Oplo, GV dev
UTOopovV va ekterecBobv, Tpémel va
Kowomolovvtal. Ot evToAég e Oplo
wpEneL va gival S100E01EG TTPOG
a&1oA0yNnon oo Tovg GAAOLG
GUULLETEXOVTEG TG O1YOPAG.

@ Kabopiopdg Tov TpOmon d1ovouns TANPOQOPLOV GYETIKA LE
EVTOAEC TEAATAV LE OP10, TEPILUUPOVOLEVOD TOV
TPOGIOPICUOV TOOVHV GUUPAALOUEV@V OTTOV ATOTEITAL.

@ Evioyvon tov paploy®V KOWVOTOoiNeNG EVIOADY TEANTMV
ue opto.

Meta-cuVaALOKTIKEG TANPOPOpPIEG TPEMEL
va tifevtar ot d1dbeomn g apuodLog
EMOTTIKNG OPYNG Vit OAOL TOL
YPNUOATOTIOTOTIKA PLEGO TTOV UTOPOVV VOl
drakvnBobv o puBlopeveg ayopég To
GULVTOUOTEPO dVVATOV Kot 6€ Ypovo T+1.

@ Koabopiopdg Tmv PETO-CUVOIALIKTIKOV TANPOPOPIDOV TOL
TPENEL VoL S1ATIOEVTOL KOl TOV ETOTTIKAV OPYDV TPOG TIG
onoieg Oa drotibevTat.

@ Kabopiopdg Tov KOTdAANAOoL UnNYovIGHOD KOWOTOINGNG

@ Evioyvon tov epapuoy®dv avopopds cuvaliaymdv
COLPOVO, LLE TIC VEEG OTALTIGELS VTTOBOAT QVOQOPDY.

@ Avobedpnon TV OTUITHGEDY VTOSOUNG TOV TPOKVITTOLY
070 TO QLENVOUEVO EMIMESO SLOVOUNG TATPOPOPIDV.

Tao ypnuatiompua kot to MTFS tpénet va
CUULLOPP®HOVY TPOG AVGTNPOTEPOVG
KOVOVEG avoQopikd pe TNV emiPePaionon
NG TAVTOTNTOS TOV EKSOTPLDYV ETOIPLOV
TPV TNV 0TOS0YT] TOV TITAWV TOVG Y10
SOMPAYLATEVGN OTLG 0LYOPEG TOVG.

@ Evioyvon tov cuoTUATOV (GTOTIKOV) TANPOPOPIOV LE
OKOTO TNV VTOCTAPIEN TNG TAPAYWDYNG TOV OEGOUEVOV TOL
OTOLTOOVTOL Y10 TV EKTANPOOT) TOV EXTPOGHETOV
OTOTNCEMV TANPOPOPNOTC.

@ Exouyypoviopog Tov d1ad1kaci®v (GUVOIKAG) OTOKTNOG
NG OTOLTOVUEVIC TANPOPOPTONG OO TIG VEES EKOOTPLEG
etonpiec.

e mepintmon mov ot EIIEY eiva
OVIKOVEG VO EKTANPOCOLV TIG OTALTHOELS
VTOPOANG AVAPOPOV KOl KOVOTTOUWCEMV,
TOTE UTOPEL VO OTOKAEIGTOVV OO TIC
CLVOALOYEG.

@ Avabemdpnon Ko evioyvor Tov oxedimv EVOAMUKTIKNG
EMYELPTCLOKNG O POoTNPIOTNTAG, OV EIVOL OTOPOLTNTO.

Avddroya pe Tig Aemttopepeic dtodikaoieg,
0 OYK0G 0€00UEVOV TTPOG SLOTPTIoN
umopei va avéndet (1. ¥pOVIKEG GEIPES
TIL®OV, GOVOAO TILOV TOV OTOITOVVTOL Y10l
v emPePaionon g dprotng EKTEAECTG
EVIOADV).

H «ebhoyn gpmopikn fdon» vwovoet v

@ Emokomnomn Tov GVVOMKOD VEOL TAUIGIOL 6T LETO-
MiIFID emoyn, 660v a@opd ot dnpovpyia, cuvabpoion
KoL S1dyLoN TANPOPOPLDOV KOl SIUUOPPDGCT) CTPATIYIKNG
TPOGAPUOYIG.

@ Omov o EITEY embupel vo mapéyet Ty S1kn g
VIMPEGIQ YOPNYNOTG GTOLYEIWY, amatTteital 1 TPOodloypapy
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gveM&ia 6TO TPOTO drovopng Kot Béomion g vanpesing aVTHS.

nhlPO(P(,)Pld)V- AVT’{ oL nsptoptcuO}') @ Emokommon TG aAAAydV TOL TPOTEIVOVTOL OO T
VITOPBOATG AVOPOPDV GE YPIHLATICTAPIA, YPMHUOTIOTIPLO KOl TOVG TPOUNOEVLTES TANPOPOPLDV.
ol ETIEY eivan o€ Béom va ypnoytomolody &
GAAec peBodovg: pécw puOlopEVOV
ayopav, HEC® £vOG TPiTOL
GUUPBOAAOUEVOD, | HECH U0G 1010
devbéong.

KoaBopiopdc cuvepyatdv mov Ba ypnoiporombovy oty

EKTANP®OT] T®V OTOLTHGEDV, OOV OTALTEITAL.

@ Evioyvon epoploy®v dlayeipiong TAnpoeopidv
(amoBfKeELOT) HESOUEVOV, EPAPLOYES AVOPOPDV, K.AT.) Y10,
TNV EKTANPOOT] QVENUEVOV OTALTHCEDY TUPUYOYNG KO
T pNong SedoUEVDV.

@ Kabopiopdg Tov Tpomov didyvone TANPoeoptdV Kot

evioyvomn g vVodouns (6ikTLo) dLaVOUNG TANPOPOPLADY,

Omwg amorteital.

O1 GUVOAAOKTIKEG S10OIKAGTIES ULOG
EIIEY vrokewvral o mpodchetong

KOVOVES £Gv AapBaver xDpo ecmTEPIK @ Kabopiopdg eav 1 ETIEY 0o Oswpnbel oc MTF 1 og

(yw 610 Aoyaplacud) Swotadpoon kot SVOTNHOTIKOS XTOOEPOTOMNTHG KOl AYT GTPOUTNYIK®V
EKTELECT] EVIOLDV TEAATOV. OTOPACEMV GYETIKA LE TN GLVEXLLOUEVT] AgtTovpYia TG
O EIIEY, ot onoleg mpaypotonoteiton enyelpnong evrog g TpEYOLGuS Sopng.

J0eTAP®OT EVIOADV TEANTOV Ol @ Awceahon 6Tt dladikaoies Exovv kabiepmbel yio v
puOuiCovrar g MTF. EKTTANPOOT TOV VIOYPEDoEV gite evog MTF gite evig
Or Zvomuatikol Ztabepomomtéc mpimet Xvomuotikod Ztobepomomh Kot 6Tt 1) SlotknTikn Sopn
VO EKTANPAOVOVV TIG VITOYPEDGELG TOLG TOV OPYAVIGHOD UTOPEL Vo EAEYEEL T CLUHOPPOOT TNG
KOWVOTOINGTMG TIL®V Kol Vo Kafiepdoouv OPYOVIGHOD KATGAANAQL.

dld1Kacieg EAEYYOV TOL OmOPOLITNTOV
EMMESOV GUUUOPPWOTG.

2.1.2 TeXxvOAOYIKEG ETTITITWOEIG

H MIFID 6o acknoel onpoviikn texvoloyikn enidpacn 1660 610 ecmtepikd twv EITEY dco kat gupitepa
otV oyopd pe TNV omoio cvvdéovtatl. Ot Teyvoroyikég emmtaoelg o yivovv TApwS mpopaveic kKabmg
OTTOKPLGTAAADVOVTAL Ol AETTOUEPELEG 0 TNV eMidpacn Tovg o kdbe etapio. H onueiowon avtr kabopilel
GEovec yeVIKNG apy1tekToviKng paproy®dy Yot MIFID pe épepacn oe Paoikd teyvoroyikd {nrhuaro.
A&oveg TEYVOLOYIKNG APYITEKTOVIKNG Y1a TV e@apuoyn e MiFID

Awyeipion  EMYEPNUOTIKNAG  OpAcTNPLOTNTOS, OLVATOTNTEG TOPAKOAOVONONG Kol  OmodoTIKOTNTA
SYEPIOTIKNG VITOGTNPIENC TV Ec®TEPIKOV dtadikaoidv Tov EITEY.
AloLAOG EMLYEIPNOIIKDOV UNVOUATOV OV TOPEYEL AETTOUEPT] AVOPOPE, KOWOTOLEL KOl TPOGVITOYPAPEL
™V Tapdooon pNVORATOV, otnpilOpevog GE aVEKTIKO EmMImedo EAUTTOUATOV, YaunAn Aavldvovco
KOTAGTOOT] KoL VYA SIKTVOKT EVPVLMVIKT OPYLITEKTOVIKT.
Aoylopkd epapuoydv mpaypatikod ypdvov (real-time) mov dévovv Gueca pe TNV OPYITEKTOVIKY|
NAeKTPOVIKNG StoPifoaong 0EdoUEV@V.
ApyrtekToviKn SIKTO®V VTOAOYIGT®V Yia. T dnpovpyio SoPablopevng xpnons eQapUoydV doyelpiong
KIVOUVOL, OVAAVOTG TPO-GUVOAAOKTIK®V OEO0UEVAOV, OVOADONG YOPTOPUACKI®V KOl OVOKAALYNG
GUVOALAKTIKOV EVKOIPLOV.
Ikavotnta evomofnkevong dedopévov yio TNV Toyeio. EVUEP®OT Kot J1dYVOT GUVUALOKTIKM®V KoL U
TANPOPOPLDV.
OlokAnpopévn Kot HoKpompobeoun oTpatnyiky| Sloyeipiong TANPOPOPIdV Tov Slac@aAilel T di1dbeon
TANPOPOPLDY GE OGOVG TIG YPEALOVTOL KO UTOPOLV VO TIG OTOKTHGOVV.
A fadlopevn epappoyn apye0fETnong Tov GUUUOPPDVETOL TPOG TIG VITOYPEMCELS THPNOTG CTOLKEI®V
KO TIG OTALTHOELS akpPovg Kot Tayelog ovalntnong TANpopopidV.
Avvatomnto Sofaduiong unyovoypoaeik®y epyacidv mdve oe peydiec Pacelg dedopévov (terabytes
TANPOPOPLDV) EVTOG AEITOVPYIKOD TEPPAAAOVTOG HE OVEKTIKO EMIMEDO EAUTTOUATOV KOl KAVOTNTO
dwxeiplong kpicewv o Ao To, €M1 LEPOLE TUNLOTA TOL.

AvoATIKOTEPQ, O TEYVOLOYIKEG ETIMTOOELS £XOVV G EENG:
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2121 AvvopumkoTnTto SIKTO®V HETAPOPIS TANPOPOPLAOY

H dvvatdémta tayeiog kot a&lomotg dtchvoeons Hetald TV TUNUATOV TG GUVOMKNG TATPOPOPLOKNS
QPYITEKTOVIKNG TNG EVPOTOIKNG 0yopds amotelel Pacikn omaitnorn g epapuoyng ¢ MiIFID. Ot EIIEY
opeilovy va avéfoovy TV duvapkdTNTa, GLVBETOTTA Ko dta-AertovpykdT e (evtdg kot extog EALAS0C)
TOV UNYOVOYPOPIKDOV TOVG SIKTVMV OOTE VO UTOPOVY VO XEPIGTOLV OVENUEVEG TOGOTNTEG GUVOAAAKTIKOV
dedopévav, dobBévtog OtL Bo AopPAvouv/oTEAVOLY  TEPIGGOTEPEC TPO-GUVUAAOKTIKEG TANPOPOPIES
OLVOALOKTIKOD EVOLOPEPOVTOC, TTEPIGGOTEPES EVIOLES e Oplo (01 ommoieg Ba EMSIDKOVY TO TECTAPICUO TOV
SPOP®V TNYDV GLYKEVIPMOONG PEVCTOTNTOAS Yo TNV aviyvevon tov Pabovg Kot TG TPEYOVCAS TIUNG
YPNUATOTLGTMOTIKOD UEGOV) KO TEPLGCOTEPES UETA-CVUVOALOKTIKEG TANpOPOpieg cuvarraydv. EmumAdéov, ot
EIIEY mov Ba ta&wvounbovv kot Oa emdéEovy va mapapeivouy og Zvotnpatikol Ztabeponomtéc mpénel va
elvar og Béon va vrootpilovy cvvey®mg TV omaitnon dnNuocievong TWov oty ayopd. Ot tpoundevtég
OIKTVOKAOV ocvotnuatov oty Evponn NN Tpoympovv GToV EKGUYYPOVICUO TOV TOT®V  OIKTOOV
KUKAOQOPIOG TANPOPOPLOV KOl GTNV EVOMOUATOON SUVATOTATOV YOUNANG AavOAvoLGaS AELTOVPYIKOTNTOG
(low latency) kot peimong xpdvov amdKpIoNg UNVOUATOV 6T0 TPOIOVTA TOVG LE GTOXO VO, EXLTPETOVY GTOVG
YPNOTES VO PIAOEEVODY GTO GUGTAUOTO TOVG EQPOAPUOYEC AAYOPIOUIKOD VTOAOYIGUOD KOl TPOYPOUUOTIKNG
eKTELEOTG GLUVOALOYDV Y10, TNV Tayeio S1aPifacn eVvTOADV og EVOALUKTIKODS TOTOVG EKTELECT|G GUVOAAUYDV.
2122 AmoTELECPOTIKOTNTA GUGTNATMOV SLUYEIPLONG UNYAVOYPUPIKAV OEGOUEVMV

Ot mepiocotepeg EIIEY Mon ypnoyomolovv cvotiuote dtoyeipiong dedopévav yauning Aavidvovcag
AETOVPYIKOTNTAG, OOV OUmG otV neTd-MiFID emoyn 1 dtapopd peta&d tov 5/10 yiootdv devteporénton
kot Tov 50-100 yilootdv devteporénton gival kpioyn oto vEOo GUVAALUKTIKO TePPBAALOV, 6TO omoio M
TayvTTo omotehel ovolaotikn mapdpetpo. Ot EIIEY mpénetl va empeivouy oTny EVOOUATOOT KOUIVOTOUIKMV
UNYOVOYPOPIK®Y CLOTNUATOV KoODG 1 adénon Tov OYKOL TANPOPOPI®Y GE KLKAOPOPIK, Ol OTOLTHOELS
YOUNANG AovOdvovoag AETovpykodTTag €Tl TOV GLOTNUAT®OV — GUVOAAAYOV KOlL O KEPUOTIGUOG NG
PEVOTOTNTAG GE EVOALOKTIKODG TOTOVS GUVUALNYADV, AGKOVV TIECELS OTIG TEYVOAOYIKEG VTTOOOUES dlafifaong
unvopdtev. Ot ETTIEY npénetl va enove&etdoovy Ty TANpoeoplokt| vrodoun tovg (e£omhoudc, Aoyiopko,
diktva) dote va emddoovy wpoPiuata vYNANG AavBdvovoag Aertovpyikdottog. EmmAiéov, ov EITEY Oa
Aopfavovv to dedopéva Tovg aueso and Tig Tyég ovykévipwong pevatomrog (ypnuatiotpa, MTFS), pe
OKOTO TOV TEPUTEP® TEPLOPIOUO TNG AAVOAVOLGOS AEITOLPYIKOTNTOG TOL AMOPPEEL Amd T Ypovofopa
S1001KaGI0 GLYKEVTPMONG KOl GUYKEVTPOTOINGOTG GTOXEI®V OO TIC TN YES OVTEG. AVTO TEPUTAEKEL TTEPOUITEP®D
T0 TEPIPAAAOV TPOPOdOTNOTG dedopévey kabde ta ecotepikd cvotiuata tov EIEY mpénel va Adfovv
ATOPACELS EMAOYNG TOCO Yid Ta 1010 To dEJOUEVE OGO KOt Y10, TIG TNYEG TPOEAEVGTG TOVS, K.AT.

2.1.2.3 Awygipion kot owefifpacn evior®v TEAATOV

To cvotpata Aqyng, dayeipiong kot dwufifaocng eviordv neratdv twv EIIEY Ba ypelaoctody ovclootikég
avopabuioels. Aedopévov 0Tt 0 apBpPOg TOV EVOALOKTIKGOV TOT®MV EKTEAECG GUVOAAAYDY avEdvel (AOY®
TOV VEOV OMOITNOEMV TEPL APIOTNG EKTEAECNG EVIOAMV Kol OVAAOYQ HE TOV OplOPd ETAIPLOV 7OV
amo@ocicovy vo ta&vounfodv mg Zuotnpotikoi Xtabepomomtég) 1 aAANAETIOPOoT] CVTOV TOV EEDMTEPIKMOV
TOTOV CUVOAAAYDV [LE TIG ECOTEPIKEG UNYOVOYPAPIKES Kol ahyoptOpkég dladikacieg S10oTadpmoNg EVIOADY
0o omourrost tayOtepn emnefepyocio dedopévov Kor mpocoPacn oe mayliopéveg Pacelg dedouévmv
SUVOALOYDV BoTE Vo Bondncovy Ty ANy ETEVOVTIKOV OTOPACENDY GE TPAYHOTIKO ¥pOVO KOl GE TOAAY
xpnuotomototikd péca. Ot mpoundevtéc Aoyiopkov dayeipiong kot dwPifacng eviolmv aAld Kot To
ecntepkd ocvotiuata Tov EIEY mpémel va evnuepmBoiv pe véeg duvatdTnTeS TPocdlopicHod TOTMV
EKTELEOTG GUVOAANYDV, KOl VEEG OLVATOTNTEG SLOYEIPIONG EVIOADY TEAATMOV KOl TOPAKOAOVONONG 0pEVOS
NG S10POPETIKNG AOYIKNG TOV TEAATMV KOl APETEPOL TNG CLUUOPPmonG TV EIIEY évavtl tov enontikav
TOVG VIOYPEDCEDV.

2124 Mnyovicpoi 6OTEPIKNG 0YoPds Kol SLOHOPPOGNS TILAV

O EIIEY mov gmdéyovv va givol Zvotnuotikol Xtafepomomtég TpEMeL va VIGXDOOUV 1 VO, S1UIOVPYHCOVY
€ELTVOLG UNYOVIGHODS GUVOAAAY®V TOL SLOCLVOEOLY TO, SLAPOPO TUAWOTO TNG EMYEPTLOTIKNG TOVG
dpactmprotnrag (0mwe  Aavikn peotteia, n dwoyeipion Kepolaiov ntedatmv, K.AT.) He 010x0 TV Béomion
SuvaTOTNTAG EKTIUNONG Kol CUYKPIONG TNG E0MTEPIKNG PONG EVIOAMV TEANTOV HE TIG 101EC TIC EVTOAEG
TEAATOV. AVt 1 aAANAETiOpaoT pHetalhd pong eviolmv Ba amartnoet chvOetn Aoyikn| cuuUOpE®GNS Tov Ha
TPENEL VO €IvVOIL KATAAANAQ XTIGUEVN EVTOC TNG EPOAPUOYNG DOTE VO, S10GPAAILEL OTL OPIGUEVEG LOVO EVTOAECG
TEAATOV PUTOPOVV VO, SL0oTAVP®OODV e AAAES KOTAAANAEG EVIOAEG, Kl OTL EVTOLEG TEAOTMY TTOL OEV £YOVV
Sotavpmbel ecmTEPIKA KOVOTO0HVTOL OUECMG GE GAAOVG TOTOVG eKTEAEOT|G cuvaALaydV. EmmAiéov ot
Yvomuotikol  Xtafepomomtég LIOYPEOVVIOL VO KOWOTOWOLV TIG TIHEG TOV HETOYMV OTIS ONOiES
EKTELECTNKOY GUVOAAAYEG ECAOTEPLKE EVOVTL TOV 1010V YAPTOPVAAKIOL TOVG.
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2125 Iotopwa otorycio cuvarrlay®V

Ot EIIEY mpémet vo. d1otnpovv 16Topikd otorysio névie (5) etdv yio, OAEG TIC GUVOAAAYEG TOV TELUTOV TOVC,
GUUTEPTAUUPOVOUEVOV TMV TANPOPOPLOV Y10 TOV TOTO EKTEAECTC EVTIOADV, CUYKEKPIUEVEG TANPOPOPIES Yial
KGOe cuvariayn (tiun, 0yKog, ¥povog, K.AT.), KOOMS Kol TOV TIH®V oV 01 id1Eg Kovomotovy 610 kowod. Ot
EIIEY mpénet va givar oe Béom va amodei&ovv 0Tt o1 ektedecheioeg eVIOAEG £Yvay G€ GUUUOPP®OT TPOG TNV
TOATIKT EKTEAEGTIG EVTOADV TOVLE Kol OTL tKOvorromOnkay ot amaitioelg aplotng ektédeong. Ot amatioelg
avtég emPdarlovv otig EIEY (kou edwd otovg Zvotnpotikode Etabepomomntéc) va viobetncovv
TeYVoLOYieG amofnKevong Kot Slayeiplong TANPOPOPIOY VYNANG SUVOKOTNTOS.

2126 Zvotipoto droysipiong mELoTOV Kot TEAATEWOKAOV 6yéoc®v (CRM Systems)

Ov EIIEY mpénet va dwogoricovv Ot M dloyeipion Oedouévev OYeTIKO HE TOVG TEAATEG TOLG
ocvppopdvovtol Tpog tn véa amaitnon (“Know Your Customer” rule). Avtd onpaiver 6t ot ETIEY mpénet
va glvar o€ Béon va. SmoT®VoLY (TaVELPMTATKE) ETEVOVTIKEG svKALPIEC aVAAOYO, LE T XOPOKTNPIOTIKA
TOV TEAATMOV TOVS KOl VoL TEPLOPILouy TUXOV GUYKPOVGELS GCUUPEPOVTOV LETOED TMV 0IMV KOl TOV TEAATOV
toug. Ot amoutioeglg avtéc eivar mhavotepo va emtevyBobv pe TN TPOGONKN QPEVOG UEPIKMDV OKOUN
UNYOVOYPAPIKOV TTESIV TANPOPOPIDOV GYETIKMOV HE TOVG TEAATEG KOl OPETEPOV OPICUEVOV TPOKTIKMOV
dlayelplong TANPOPOPIDOV GYETIKAOV LE TOVG TEAATEG PE OKOTO T SGPAAICT TNG TNPNONG TOV OTULTHCEDV
mov opifovv ot dratd&erg Tov véov Kmdwka Agovroroyiog tov EITEY.

2127 Zvotipoto vTofoiig avaQopdOV 6 TELATES

Ot EIIEY mpénetl va avéNcouy n TAnpotnTo Kot £YKoipn VITOBOAT T®V avapopdY G€ TEAATES, TPOKEYEVO
vo. Guppope®Boby pe v omaitmon g emPePainong exktéleong cvvoriayng o ypoévo T+1. Ov EIIEY
TPENEL VO TAPOKOAOLOOOV TNV Topeio TG emMKOWOVIOG HE TEAATEG TOVG OTO TANICIO TOV YEVIKOV
OTOTNCEMY TNG TOMTIKNG dlayeipiong meratdv tovg. [pénel emiong va mapéyovv cagpn iyvn g mopeiag
gYypaowv, g TOEWVOUNONG TEANTOV TOVG Kol TNG KOWOToinong ¢ Katdtaéng otovg merdtec mov Oa
emAéyovtot kot Bo Ta&vopodvtot g «EMAEELOL AVTIGUUPBOAAOUEVOLY.

2128 Awdkacio TOAGEMV YPNILATOOTKOVOUIK®V TPOTOVI®V

H MIFID otoyeber oty evioypon ¢ S0pAavelng g SadKaciog TOANGEDV YPMUOTOOIKOVOUKMY
nwpoidvtov tov EIIEY kot og ek TovTOv €104Yel TPOGHETOVG ECMOTEPIKOVG KAVOVEG GUUTEPIPOPAS TOVC.
Amoiteital mpocohetn ovTopaTONONON YOP® OmO TN O0dIKAGI0 TOANGEOV UE GTOYO TN OGPAAOT TNG
TOLOTNTOG KOl TIV THPTOT] TOV SOIKOCIDV oy EIPIONG EVIOADY TEAUTOV.

2129 TlepakorovOnon arvcidog eLEYYOV cVoTNRATOV

Ot anmoutioelg younAng AovBdvovoog KOTAGTOONG, ULYNANG TOWOTNTOG emesepyaciog Oedouévmy Kot
TPOYPUUUATIGHOD GEVAPIOV EVOAAAKTIKNG ETYEPNOLOKNG dpactnpiotntag avédvovtal Aoym ¢ MIFID. H
eotioomn og pia yevikn end-to-end dwudikacio Bo Bondncel GAoVE TOVG POpPEIS TG ayopdG Vo GLUUOPPOHOVV
Ue Tig véeg pubBuicelg ypNOLOTOUDVTOG GTPATNYIKN VI0BETNONG GLuYKEKPIUEVODVY Prpdtov Tpocapuoyne. H
omoTth Jdlayeipion tov emyeipnolok®my Asrtovpyidv tov EIIEY pmopel va Pondnocel oty emitevén tov
GUVOAMKOD GTOYOL LE TNV TOPOYN LG OAOKANPMUEVIG UNYAVOYPOUPIKHG AVDOTG TOV EVOMUATOVEL TOALUTAL
Kol €TEPOYEV Odokd kol Becpikd yopoktnplotikd. Ot amoitnoelg ovOekTikdTTog Kot ovENUEVNG
PopTwoNg/expoptwong dedopévev amaitovyv ond T EIIEY va evioyvcovv tn dioyeipion tov ecmTEPIKOV
AETOLPYIOV TOVG KOL TNV OUTOUOTOTOWUEVT] TEYVOAOYIKN VIOCTAPEN TOVG, HECHO TNG KOTOAANANG
EVNULEPOONG TV GLGTNUAT®V TOVG.

2.1.2.10 XopoxTipog Kot TOLOTNTO P 0VOYPUOIKAV GTOLYEIMV

H MIFID 6éter mpoxinoelg kowvomoinong, odyvone kot €vomoinone 0edopéVOV Kol TopoKoAovONoNG
TaoE®V Kol GUUTEPLPOP®V GTIS ayopés kot Tig EITEY, 1dtaitepa e avapopikd Le TV avayKr| tKovomoinong
TOV OTOITNCEDY GPIOTNG EKTEAEONG EVIOADV, TPO-GUVOAAOKTIKNAG KOl UETO-GUVOALOKTIKNG OlOPAVELOG,
Stpnong apyeimv kol amobNKeLTIKOV dVVATOTHTOV (POPTOCNG/EKPOPTMOTG GTOLXEI®V Y10 TEAATES KOl
ouvaAlayég. AoBévtog OTL, 6T0 TAAIGLO AVTO, TANPOPOPIEG OTWS 1| TAVTOTNTA TNG TNYNG OTOLXEIOV/AYOpac, M
TOVTOTNTO TOL YPNUATOTIGTOTIKOV UEGOV, 0 YPOVOG KOl NUEPOUNVIO EKTEAEGTG EVTOANG, M TIUNG Kol OYKOG
G eKteErecheicng EVIOANG OMOTEAOVY TTANPOPOPIEG KPITIKNG ONUACING OV TPEMEL VO, KOWVOTOLOUVTOL GE
kaOnuepwvn Paon oe mavevpomaikn kAipaxo, sival mpoeavéc 6Tt M Béomion eviciov TEXVOALOYIKMV Kol
LUNYOVOYPAPIKOV TPOTOHTMV TOPAYMYNG KO OTOKGAVYNG TANpo@optdv givar Bactkn enttayn g MIFID. Ta
Kelpeva mov dmpoctonoinoe n CESR (CESR/04-261b, CESR/05-290b, CESR/05-398b Appendices) kdvovv
€101KN KOl EKTEVI] OVOPOPA GTNV OVAYKTN BE0TIONG TPOTLI®V AVAYVAPLONG YPNUATOTICTOTIKOV UECOV UE
apyf to 1SO-6166 (tavtomoinon tov kwdowkod ISIN). Befaimg, to televtoio mpdtumo e&ummpetel TIg
cuvaAlayég eml kivntav aluov oe puBuIlopeves ayopég Kot ETOPIK®Y TitTA®V mov dev €xouv glooyBel o€
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TEPIGOOTEPES TNG UG ayopds, aAAd yio Ty e&vumnpétnon Tov ektdg kokAov (OTC) cuvarlaymdv Kabmg Kot
TOV CUVOAAOY®V enl Kvntodv oSV mov €govv elcayfel oe MOAAEG Oyopég TOLTOYPOVO, OTOITEITOL 1)
V1000£TNON VEOL TTPOTLTOV. XLVVERMG, TPOTEIVETUL M XPNOT Tov devpupévov mpotvmov 1SO-10962 v v
tavtomoinon tov kwdwkov CFI (Classification of Financia Instruments), kofodg kot tov mpotvmov 1SO-
10383 ywr v tovtomoinon tov kwdowov MIC (Market Identification Code: POL=Place of Listing,
POQ=Place of Quote, POT=Place of Trade, PSET=Place of Settlement, IBEI-International Business Entity
Identifier — ypiowo yw tovg Tvotnuoatikode Etabeporomréc). Emumiéov, d00éviog 6Tt | GUVOALOKTIKY
Swdikacio. (Aqyn, SPifacn, extéleon, ekkabdpion kol SOKAVOVIGUOG GUVOAAAYMV) OQeilel vo. givat
avtopatoromuévn (STP — Straight Through Processing) kot va moapdyet tig amattodUeveS TANPOQOPIES G
oho ta otddd g (SPA - Securities Processing Automation), ouv EIIEY og@eihovv oto mhaicto
EKGUYYPOVICLOD TV UNYOVOYPOPIK®DY TOVG CULOTNUAT®V VO, S10GQPOAIGOUV OTL TO GUGTAUATO TOLG
GUULUOPPOVOVTOL TPOG TO. TOPATAV®D TPOTLTO UNYAVOYPOUPIKNG TOPOVGINGTS GUVOAAAKTIKMV TATPOPOPLAOV.

2.2 ANATKAIA ANANTHzH

H andvinon tov EIEY otic mpokAnceig mov Béter 1 MiFID mpénet va givor n avadiopydvmet) Tovg e 6tdyo
TNV GUUUOPP®CT GTO VEO PLOOTIKO KOOECTMG - PE TO EAAYIGTO SLVATO KOGTOG - HECH TG EYKALPNG KO
KOTOAANANG EVOOUATOONG OVAYKOIOV CUGTNUAT®OV KOl TPOYPOUUAT®OV OTIG AEITOVPYIKEG KO SLOIKNTIKESG
TOVG SLOOIKAGIES, [LE TAVTOXPOVN TAPOUKOAOVONGN Kot Tayeln, EKUETAAAEVCT] TV EMYEPNUATIKOV EVKOIPIDOV
OV avadEKVVOVTOL oo TN véa vopobeoia. Eve moAAég EIIEY €youv avaldfel mpmtofoviicg diepehvnong
TOV EMATOCEOV TG Papproyne g MiFID, moAld amd ta TPoypALOTO TPOCAPUOYNS TOV Exovy ekmovnBel
OTEPOLVTOL TNG OGUECOTNTOC, TOV OPAUOTOG KOL TNG AETTOUEPEWNG TOL OGNOITOOVIOL YO TNV OUOAN
nwpocapuoyn. Ot 600 Bacikol kivovvor glvar 1 avemapkng dlEPEHVIOT TOV EMIYEPTUATIKOY EVKUIPLOV TOV
napéyet 1 MIFID kot o1 avénpéveg damdveg votepng mTpocapoyng otav 1 epapuoyn g MIFID éyel om
TANPOG dpopoAoynOei.

2.2.1 Baoikég Spdoeig AuEONG EQAPHOYNG

Apeon évopén aSoléynong Tov ematdcsov e MIiFID, pe okomd ) Sapdppmon mTpoypaupteTog
EVEPYEIDV OTAOIOKNG TPOSAPLOYNG, TNV LVOVYPAUUIOT] TOV e TUXOV GAAC TPOYPAULOTO OAALYDV TMV
EIIEY kot v d106@aon evog peaMoTikKoD TpodToloylopol domavmv péypt To téhog 2007.
A&LOLOYNGN TOV ETLYEPNUOTIKOV VKOIPLAOV oy mapéyel 1 MiFID. H spoappoyn g odnyio dev
ONUAIVEL LOVO KOGTOGC TPOGOPLOYNG OAAL TOPEYEL OVCLUCTIKEG EVKALPIEG EMYEIPNUOTIKNG ETEKTACNG Y10l
opopéveg  katdAAnio tomoBetnuéveg EIEY. H  éykapn ovalnmon tovg 6Oo mpoodmdost Ta
TAEOVEKTILLOITOL TOV <TTPAOTOL TOAUNGOVTO».

EvOuypappien tov arotijesov e MiFID pe avtég dhlhov mpoypappdtov. Tpénet va diepevuvnBel
ue Aemtopépeln. 0 tPoOmog vbvypdupong v aAlayodv Aoy MIFID pe toxdv dilo mpoypappota
aAdoydv. Avtd Oa emtpéyet otig ETTIEY va avampocapocouy dpactnplotnTes Kol YPNILOTOS0TNGELS TOL
&yovv MON OPOUOAOYNGEL HE OTOYO TNV OMOTEAECUATIKOTEPN OloyEiplon TOV AVENUEVOV OTOITHOEDV
SakvPépynong oto ecmTePKd TV eTapmv. Eivar onuovtikd va ghayiotorombei n avaykn kotafoing
STA®V SomTAVAOVY KL 1] U1 OTOTEAECUATIKT XPTOT] TOV VOIGTAPEVOD aAvOpOTIVOU SUVOULIKOD.

I[Ipocoopiopds appodiov £o0MTEPIKOD TPOSAOTOV/VINPESINS, TOv cival oe Béomn va mapopével
eviuepog/M v Tig e€eMEelg 0TI KavovIoTIKEG Kot Beapukég pubuiceg wov emPdirer n MiFID, oto ypovo
&vap&ng 1oY00g TOVG KOl 0T d1KVPEPVNOT TG O100TKAGTNG O1BOVAELGNC LLE TOVG QPOPEIC TNG AYOPEg.

Kofiépoon sootepikils dopng dwakvPépynong, pe otdyo tnv mopoyr] EOPOVK OVTUALOYNG 10EDV
oxetikd pe v gpoppoyn ¢ MIFID. Avtd 10 @Opovp mpémel vo TEPIMOUPAVEL 1KOVOTOWTIKY|
OVTITPOCMRELGT otd OAOL TO TUNUOTO TNG ETALPING: TNV AVATTLEN EPYUCIDV, TIG ECOTEPIKEG AELTOVPYIES,
TN UNYOVOYPAPTON KOl TOV £0MTEPIKO EAeyyo. Eivar mpopavég OTL M €MITUYNG TPOCAPUOYN TTPOG TIG
amaitfoelg g MIFID amottel tv evnuépoon Kot Ayn aropacemy amd OAC TO TUPUTAVED TUALLOTO.

2.2.2 Baoikég KateuBuvoelg epyaoiag

Mia mhovi Lopen TOL TPOYPAUNATOG Tpocapuoyns tpog tnv MiFID Ba umopovce va mepthapfdverl mévie
topeic epyaciog: (o) v €€étaon Kol TPOCOAPHOYT] TOV UNYOVIGUOD YVOOTOTOINGNG YPNUATIOTPLUKOY
Tipnov, (B) mv e&étoon tov dwdikociov dafifaong Kol dplotng eKTEAEONS EVTOA®Y meAaTaV, (y) TV
e€étoon KOl TPOCAPUOYH TOV SadKAGIdY VITOBOANG avaeopdv o€ meldteg, (0) v e&étoom kol
TPOGUPLLOYT TOV GVOTNUATOV SLXEIPIONG GTOYXEIMV KO TANPOPOPIOY TEAXTOV Kot (€) TNV d1epedivnon vEmV
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EMYEPTUATIKOV KIVIGEDV Kol SUOPP®ON oyediov eMEKTOONG Kol APLOTNG KEPAAALOKNG O1apBpmaong o€
EVPOTOIKN Paom.

O mopamdve Topeic epyaciog mpémer vo mopdyovv amotehécuata, To omoia Bo ovapépovralr oTov
ekovyypovicud tev okolovbwv mapapétpov: (i) teyvoloyikég kol unyovoypoeikés amortnoelg, (ii)
Aerrovpyikég amantioetg, (iii) amoitioelg ent TV Tapaymyng Kot Sidbecng ¥PNUOTOTICTOTIKGOV pécwv, (iv)
QMOLTACEL CLOTNUATOV  GVLUUOPEOGNG/poporoyiag/ypnuatoddtnone kot (V) omortoeic/apoimobéoelg
EMUYELPTLLOTIKNG EMEKTACNG GE GALEC EVPOTUTKESG YDPES.

H tehikn opydvoorn tov Topémv epyaciog umopel va motkidel peta&d tov dupopetikov EINEY aiAdd dev
umopel Tapd va mePAaPel o otoryeia Tov devkpviovTal TapaTdv.

2.2.3 AvTioToixnon tng MiFID 1Tpog TIg TPEXOUTES TTIPWTOROUAIEG

[MoAAég EIEY iowg £xouv 101 SpOLOAOYNOEL TNV EKTEAEGT] AAA®V TPOYPOUUAT®V, TO, omoia Ba uropodoay
duvnTtikd gite va adAniemdpdcovy gite vo emtkoldyovy T anawtoelg g MiFID. H gvbuypdupion tov
amoitioewv g MIFID pe avtd ta mpoypdupato Ba Pondnoel oty e€okovounon domavdy TPOSOPUOYNG
KOl GTNV OTOTEAEGUATIKT XPTOT] TOV LEIGTAPEVOL avBpmdTIvoL duVOUKoD. AvynTikd Tpoypaupato Tov Ha
umopovoav va evtayfovv ot katnyopio avt glivat:

Ipoypappara «Know Your Customer” «on “Anti-money Laundering” (AML)

[poypappoto avaPaduiong TexvoroyIK@®V GLOTUATOV TAPUY®YNG KOl ATodKELGTG TANPOPOPIOV
[poypappato ekAoyikenong EcOTEPIKAOV S1AOKAGIDY

[poypappato avTopaTOTOINoNG/ELEYXOL POTG EPYACIOV

[poypappato ecmTEPIKOTOINONG EVIOADYV TEAATOV

[poypapporo amromroinong S10d1KacIHOV THPNONS CTOLXEI®V TEAATOV

[poypapporo ekloyikevong Kot ETEKTACTG TNG O10GVVIEST|G LLE OLYOPES

[Ipoypbppoto Tapoy®yns Kot YVOGTOmoinong xpnIoTioTPLoK®Y TILOV

[poypappato aAyoptOUIKnG EKTELEGTG CUVOALAYDV

Alrec TpaoToPoviieg mposappoync mpog v MiFID 1 tov kovovioud NMS otic HITA.

3 ZYMMNEPAZMA

Ye avtifeon pe o AeyOUEVO UEPIKAOV GYOMOCTOV ayopdg, dev vrapyel Adyoc mavukov. Evtovtolg, ot
emmtooelg and v gpapuoyn g MIFID otig EIIEY eivotl mpoypotikés Ko eKTeEVEIG Kol 001yodvV oty
AVAYKN KOADYNG TOV OmOITHGEDY VIOYPEMTIKNG TPocapuoyng tovg. Ouwg, 11 MIFID dnpovpyel emiong
EMEPNUOTIKEG EVKALPieg KOOMG ayyilel TOAAY TUNUATO TOV EVPOTUIKOD YPTLUATOTICTOTIKOD GLUOTILOTOS
kot evBappOvel v avanTuén g S106VVOPLOKNAG TPOSPOPAS ETEVOLTIKMY VINPecIdV. BePaimg, pnolic o
KovpviayTog Kotakdtoet, Oo vrapEouv weeinuéves ko (nuiopéveg EIEY. Oco mepiocotepo Eykaipa Kot
KATOAAN A0 TOTOBETNOODY Yio TNV AVTIUETOMTION TOV TPOKANGE®V TOGO peyolvtepn Oa givor n mhoavot o
NG WQEAELNG KL TOVG DYOLS TOV OQEANUATOV.

H MiFID aroutei dpeca t Aqymn pétpov tpocsappoyng anod tig EITEY yia v kavomoiner tov oxotoemy
Katd v muepounvio évapéng eoapuoyng tg tov Oxtofpio 2007. H é&ykapn a&ordynon Kot
TPOYPOUUATIOUOS TPOGOPLOYNAG OTOLTOVY TNV EVPEIN AVTITPOCOTELCT OO OAQ TO TUALOTO TNG £ToNpiog:
TV avanTuén €PYAcIOV, TIC ECMTEPIKEG AELTOLPYIEG, TN UNYAVOYPAENOT Kol TOV €0®TEPIKO €Aeyyo. Eivan
TPOPAVEG OTL 1 EMLTVYNG TPOCAPUOYN TTPog TS omoutnoels ¢ MIFID amattel tv evnuépoon kot Afym
OTOPACE®MY OO OAOL TO TOPOTAVE® TUNUOTO TPOKEYEVOD VO YIVOUV KOTOVONTEG Ol EKTETOUEVOV EMOPACELS
MiFID. Avtf 1 a&loddynon 0o emtpéyel otig ETIEY vo eKUeETOAAEDTOVV TIG EVKULPIEG, VO EXNPEACOVY TNV
EPApPULOYN TOV VE®V PLOUICE®V OTIC TOMIKEG TPOKTIKEG OyOPAS KOl VO EVEPYNCOLV OO KOWOUL HE TOLG
TPOUNOEVTEG TEXVOLOYIKMOV GUGTNUATOV Y10 TNV KATAVONoT TV anoithoeny. Emmiéov autd apnvel otig
EIIEY onuovtikd ypovikd meptimplo TPOYPUUUOTIGHOD KOl LEYIGTOTOMNONG TOV OPEANUATOV COUTPOENG
ue dAleg mpwrtofoviieg dote M cVUPOPE®Sn Ttpog TV MIFID va enttevyBel pe to gEldyioto duvaTo KOGTOG.
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