« H povadwn Avon otig vyniég Tipég Metperaiov onpepa, sivar vyniotepeg Tinéc!».

Orav ot tipég tov metperaiov Ppiockovrar ota Hyn N TAeoYNEio. avalntd TV andvinon oty €0KoAN aitio
«O1 Kepdookomow. Av kot katd kowpods to kepdookomikd Hedge Funds éxovv yiver m outio yu
vrepPoAikn Gvodo (1] Kot TTMOGCT ) TOV TIUMV 1] TOPVY] KATAGTAGT £ivol S10POPETIKY Kot Ol oLTie TPEMEL Vol
€VTOTIGTOVV 0ALOD.

H xartaxoépoen dvodog Tomv Tipdv glvol anoTéAecpa TG CARATMOI0VS aVENONG TG TayKocuLag LiTnong
Kupiog and v Kiva myv mepovn ypovid (kot amd tv vwodromn Acia ko 1ig HITA kotd devtepo Adyo) Kot
™V Tepaiinin advvapio TS TPOSPOPAs vo akolovdncel Tapdporovg pupodc avénenc.

H Kiva 10 2004 {qtoe yopo otig 900,000 Bapéia emmAéov meTpélaio NUEPNGIMS TO 0010 AVOAOYEL GTNV
pion mepinov mapaywyn tov Ipdx! To Ipdk petd tov molepo mapdyel kovid oto 2 ex. Bapéia nuepnoing
kot e€ayet ta 1.6 exar.

®étog n Kiva avopéveror voa Cnioet
470,000 oaxépo  Poapého  Muepnoing.
Enopévag péoa oe dvo ypovia m Kwd
oxedov ypetaletar to 86% tov Ipdx yio va
KoAOYEL v avénomn NG E0MTEPIKNG
Oftnong tov tekevtaiov 600 TGV povo!

o asr Y
) Eﬁé PRICES!

Exel Aowdv givar to TpdPfAnpa, n {Rtnon
pumopel va ovénbel «ovbnuepdvy av m
KOTOVOAMTIKY SUVOUT Hog xopag (.
cav Vv Kiva) emtpéyer otov péco
TOALTI VL ayopdGEL Yo TPATN POPA Eva
aLTOKivITO, gV M Topay®Yn ypeaieTon
¥POVIQL Kot LVYNAEG €MEVOVGELG YO v
npocBécel pepkd exkoatoppdpo Papéia
emmALoV TETPEAALO NUEPTCILMS, AV TPATA
KOTOQEPEL VO, OVTIKOTOOTAGEL T Papéita 1A
OV YAVOVTOL OO KPIoELS, TOAELOVE Ol —
YEPOOUEVO TTETPELOIKG KOLTAGLLOLTOL.

Howx givan n wpoPreyn yra Tov yeipdvae tov 2005?

To térapto tpiunvo tov 2005 m maykdopa nnomn avapéveror vo avénbel kotd 3.7 ekat. Popéia
nuepnoiog (Energy Information Agency) omd o onuepwvd ermimedo, Oo mher dniodn omd too 83
exot/Papéiia Tov devtépov TpLuvoL ota 86.7 exat. Pfapélia nuepnoimg.

H moaykéomo moapaywyn and 1o 1991 péypt to 2003 eiye wavomta dueong avénong g mopoyoyns
(mepiooeto Topoy@YIKN tKovoTnTO — Spare capacity) omo 2 — 5.5 exat. foapélia nuepnoing. Amd Tépot avth
70 «poSAapy €xel petmbel kKovtd 6to 1 ekat. Kot oviKeL OAOKANPOTIKG 6TV Zaovdikny Apafio.

AvTO TPOKTIKA onpoivel 0Tl Kol x®po otov KOGHo P amd v Zoaovdikny Apafia dev pmopel va
avénoel dupeca v mopayoyn. H andtoun peiowon tng mepiocelog Topoy@yIkng KovOTNToG oQeidetal
Kupiog g dVO AdYOVG:

- O mpwtog Ntav N peydin amepylo v EBvicnig [etpelaixng Etapiog e Bevelovérog Tov yeymve tov
2002 mov odynoe otv poalikh andivon tov 30% TV vIEAAA®V g etaupiog (mepimov 12,000 ) pe
AMOTEAEGLOL TNV TTOCN NG MOPAYOYIKNG TNG KavoTnTag Kotd mepimov 1 ekot. Papéha muepnoing
(mapnyaye kovtd ota 3.4 exar. Papéia kot topa givar mepinov ota 2.5 gkar.).

- O deltepog Kot mo Yvootdg 6to kowod givar o moOAepog oto Ipdk mov ékave po YOPO LE TOUPAYMOYIKT
wavotnta ta 3 — 3.5 mepimov ekat. Papéita nuepnoing va nécet ota 2 ekat. Papéiio.

Avt 1 «amdAgwy 2-2.5 ekot. BapeMdv nuepnoing péoo o 3-punveg (Aek 2002 — dgf 2003) odnynoe
oV €vapén Tov «ovodkoD OTPAA» TOV TGV TOL 0dNYNGE oTNV EKPNEN TOV TIUOV KOTO TNV TAYKOGHLO.
OLKOVOLLIKT] OVAKOLWT] KO TNV KOTOKOPLOT obENoT TV ovaykdv o evépyeta s Kivag.




g 00 kaiv@Oel Lowdv N emumiéov LiTion Tov ewpdva?

H Zaovdkn Apofio avapévetar va tpocsBécet 500,000 — 1 exat. Bapéiia avdroya pe v {fTnon amd tovg
nmerdteg g, o Kaloakotdv avapéveral va npocBécel arxopa 500,000 Bapéiia, n Aykdria Oa kavelr v
éxmAnén pe 400,000 Bopéio ko  Aatvikr] Apepikn kopiog Aoym Bpalidiag 6o ddoet emmdéov 200,000
Bapéha nuepnoiog.

Av yiver n mpdcbeon PéPara n {RTnon tov tétaptov tpynvov dev kaidmtetar! H mpoPréyeic tov Energy
Information Agency eivar 61t dev Ba kaAvEOel kot 6Tt Ba ypetaotel Ta Taykdopa anobépata va peiwdovv
katd 800,000 Bapéiio nuepncing, Tot Guvolikd peimon 72 exat. Papéiia to Té€topto Tpiunvo tov 2005.

Ta naykéopo amodépata og TL Kardotaon Bpickovran?

Ta maykdopia amobBépato £xovv avéndel tov tedevtaio kapd. To amobépata tov Opyovicpod yio v
Owovopkn Xvvepyosio kot Avartvuén (OECD) mapovoidlovtor avénuéva katd 119 ekat. Papéha 1o
Médptio ce oyxéon pe mépot amd ta omoia ta 50 exat. Popéia mpootédniay ota meTpelaid amobépaTa
tov HITA. To péyebog 6umg tov amobepdtov mpénet vo dapeitor  pe v {Rnom yu va KAver v
TPOYUATIKY dlopopd, kot kel 1 ewdva givar Aiyo dapopetikn. [opd to yeyovog 6t ta amobépato dimg
omv Apepikn eival oto vyMAOTEPH €MiMedo OA®V TOV EMOYMOV, Ol MUEPES KAALYNG TG CRTnong g
Bevlivng kot tov metperaiov BEppovong eivar kétw Tov HEGOL OPOL TV TEAEVTAIMY TEVTE ETMV OTIG 23 Kot
27 nuépeg avtioTorya.

Howx givan n AMon?

Eroverinuuévog kot o OTIEK kot o vtovpyodg owovopukdv tov HITA k. Snow , dfAwoav 6Tt dgv umopovv
VO KAVOLV TITOTO, YloL VO, OTAROTNOEL G€ Ppayd ypovikd opilovta N avénon tov Tyodv. H otkovopia tov
HITA cvveyiler va tpéyet pe 3.8% kot g Kivag avoapéverar va etdoet to 8.9% kot 10 maykocpo AEIT
avapévetor va avéndet katd 4.3% (IMF). Enopévag mapd 1o yeyovog mmg ot TIHEG TOL TETPELion Eyovv
SuthaclaoTel TOVG TEAELTOIOVG UIVEG KOl UTOPEL VO TPOKOAOVV EMAEKTIKA TPOPANLATO GE £TAPIES KoL
KOTOVOAMTEG, 1 TOYKOGHLo owkovopia dgv Bempel Tig TIHég anTég KoTaoTpopkés. Mnv Eeyvapue o6t mapd
™V Gvodo TV TIH®V 1 T gvog Aitpov metpelaiov kootilel onuepa $0.36 dnAadn to éva téTapto oyedOV
&vog Altpov guplarmpévov vepov $1.20 1 €1.00.

e autd Aomov To mEPIPAAAOV LYNANG {TNoNg Kot AOY® TG adLVOLIOG TNG TOPOYOYNS VO OVTOTOKPOE]
eYKaipme, ot TYEG givar vepfoikd evaicOnNTeS G€ 0TO0INTOTE APYNTIKO YO TV TOPOYDYT VEO OTTMG Lo,
TOALTIKN Kpion G€ [ mopaynyd yopa cav v Niynpio 1§ to Ipdv, 1 Hio QLUGIKT KOTUGTPOET OTMG Ol
TVPAOVEG TTOL XTLTTAV TOV KOATO Tov Me&d kb KaAokaipt, (Tépotl o Tvpdvag «IBav» otépnoe 30 ekor.
Bapého amd v ayopd twv HITA.)

Ta kepdookomkd Hedge Funds Aowmdv dev givar ot artieg 6e avth| v katakdpuen évodo tov Tipav. Ta
kepdookomukd Hedge Funds avEdvouv 1o volatility o Tipndv kot vrepfaiiovy ta drpa. Mmopet vo Kdvovv
0 $60 va yivouv $62 1) $63 pe amdtopo Kot drkopyo tpdmo, dums dev vhivovTaL Yo TV 0vodiky TAGT Tov
odnynoe tig Tipég amd to $30 ota $60.

Ko tdpa 11 00 kavovpe yopic Bappapovg?

H Mon otov mapamdve ypigo poakpompdbecpo gival 1 GuPAvVOT T0L YAOUATOS TPOGPOPA-CNTNoNG LE
xpNon véov texvorloyidy amd Tig Propnyavieg yio mepoptopd g {Mmong (m.y vdpoyoVo-KIVITHPEG GTA
QVTOKIVITO) KOl TAVTOXPOVT] ELOUGONTOTOINGT TOL KOTOVOAMTY Yo GTASIOKT aneEdpTNoT TG OKOVOpING
T TOUEVO XPOVIO. Ao £va kavolo pe nuepopnvia Anéng. a tovg apéomg endpevoug punveg Ba wa&ovpe
Yy onpadie ké6mtmong g {Nmong mov Ba emitevyBel povo and Tig vVyNAEG TWEG. Liyovpo TAVTIOG M
katdotaon dev Oa Pedtimbel «Eopkilovtag to kaxd» (PA. Hedge Funds). 't avtd Ba cvpewvicovus yuo
mv opa pe tov avaivtr g Refco Ltd tov kOpio Nauman Barakat mov gine 611 « H povadiki Aon otig
vynAéc TIREG o uEPa, Eivar VYNAOTEPES TIUEG! Y.
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