H Xvvorrtuc] Avdivon TS vroynQLos mpog
EL0UY YT ETULPLOS EKTOVEITUL UTTOKAEIGTIKA Y10,
EVI|LEPOTIKOVS GKOTTOVG,

' ™V 0AOKANPOUEVT] YVOGT] TOV 0EO0UEVOV KL
€V YEVEL TPOOTTTIKAOV TNS VTOYNPLOS ETOLPLOGS
OTTOLTELTOL 1] AVAYVEOGI] TOV GVVOLOD TOV
YPNUATOOIKOVOULK®DV, KUl 1], TAPOPOPLAOYV TOV
EVI|LEPOTIKOV OEATIOV EIGAYOYNG, NE ENPACT] GTIV
EVOTNTU TOV ETEVOVTIKAOV KIVOUVOV, KOO®S Ko
GALOV INYOV EEELOIKEVUEVIIC TANPOPOPTIONC,

H napovca cuvortua avéivon Bacileton oTig avtiototyes Oepotikés evotnteg tov
EVILEPMOTIKOV OEATION E1GAYYNG 6TO XPNUOTIOTHPIO.
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[ Ecayoyn oty

Hopédann Ayopd. ]

Neoynuukn AB
AavpevTiaog

Khadog Apastpromroc:

Xnpukcv Npoidviov

Booudic A 6 .
Epmopionynpuxdv o vVAGV Kon
ECEBUCEVUEVY DYPAV Bioprevikdv
"Erog Iopvosng: 1999

Kopor Méroyor:

Aowpéving Acvpevidong 78,88%

Zogetpio. Aowpeviddon 0,71%
Emevdutiko Kowd 20,56%

Www.iraj.gr

Xrovygio Evoayoyis /"Exdoong

ApBpoc Metoymv mpv v ‘Exdoon (k.0.) 7.150.000
"Exdoon Néwv Metoymv e Idwwtikn Tonobémon 85.000
"Exdoon Néwv Metoyov pe Anuodoto Eyypogn 1.765.000
2Hvoro Metoyav peta mv Exdoon (k.0.) 9.000.000
Ovopaotikn A&io Metoyng (o€ €) 1,00
Evpog Tymg Exsaywync (oe €) 5,00 - 5,50
Kepoaonoinon Ewsaywync (o €) 49.500.000
XHvoro Ecodwv Exdoong (oe €) 10.175.000

Tepiodog Anpdotog Eyypagng 14 — 17/04/2003

Erapua Tovtotnro & Ipoopropds Néwv Keparaimv

> Mpoeir Eropiag: H Neoynuky A.B.E.E. dpactmpromoieitar otov KAGS0 NG Topory@yfg, GLOKELAOING,

OVOGLGKEVOGTOG Ko EUTOPLOG o VAV TNG YMUKNS Propmyavios, amoTeAmvTas oYUepa. o omd Tig
KuproTEPES TPOUNBedTpLEg ETANPIES TV TPOTIOVIWY cTMVY Gg OAN v EAAGSa. To peyokdtepo pépog tmv
TPOIOVTOV TNG, EICAYETOL OO TO EEMTEPIKO, O UEYGAAOVS EVPMOTOIKOVG OTKOVG TTAPOYWYNG YNKDV
npoidvtov, kupims g Feppaviag, FaAriog, Itakiog, Bekyiov, lomaviag, M. Bpetaviag, Avotplog, Tovpkiog
ko Dwviovdiog. Xvykekpyéva, 1 Etaipio dSpactmpromoteitan 6Tig eENg SL0pOPETIKEG KATIYOPIES YNUIKDY
TPOIOVTIWV: OIOPPLTTAVTIKA KOL BLOLITYOVIKG XML, TOADUEPT), OPYAVIKEG KOL OVOPYOVEG YNIKES 0 VAES, Ot
omnoieg dwtifevton oTIg TOPoKAT® POCUES KOTIYOPIES TEAATMV 1] TOLEIG SPACTNPLOTNTAG: OTOPPUITHVTIK-
KoBoploTiKd, KAOGTOUQavVTOLPYEia-Bapeio-vipIoTipLo, TPOPO-TOTA, ENEEEPYAGIN VEPOD KOl ADUATMV,
petodovpyieg, maotcd, Propmyavies ypopdtav kot Bepvikidv, kabms kot oe Bupcodeyeia,
pappaxopopmnyavie, Mmdcpora KA. Exktog amd n Buyarpucr g Adudo Nteéptlevt A.B.E.E.
(evdoetarpikég moinoelg g Tagews Twv € 7,291 exat.), peyodvtepot mehdteg g Etoupiog eivon ot Henkel
Hellas, Adpda Mok (Buyatpuc etoupio pe evdoetoupikés moincels mg tééewmg tav € 0,625 ekart.), ABnvaikn
ZvBomoeia, Henkel Ecolab, Movlaxng, EApixo k.d.. Emiong amd 1o 1999 mapdyet ot 810k Teg
£YKOTOOTAGELS TNG, 6T0 Bafh AvAidag ko 6To AtydAem, 0ITOppLIOVTIKG, - KABOPIOTUCE TTPOTOVTAL
EMPAVEINKTG KATEPYAGTOG Kot KaBopiopov petddimy kor tpoidvtov enctepyaciog vepod. Katd v mepiodo
1998 — 2001, n Eraupio mpayporomoinoe ayopés otkomédwv kot KTipimv vyoug € 3.270 yik. kot oyopég
HNXOVOAOYIKOV EEOTAIGHOD, LETAPOPIKMV HEGOV, UNYOVOYPUPIKNG LITOGTAPIENS Kot eE0TAMGHOV YPOpEiY
Vyoug € 4.441 yih.. Katd v nepiodo 2000 — 2001, o1 GUPHETOYEG OTIG OVENGELS LETOYIKOD KEPOANIOV TV
Buyatpikmv g etanpdv aviABay og € 5.199 yil..

Hpoopropidg Néwv Keparaiov: Ta kepdrowo to omoio Bo cuykevipmBovy omd T adéEncm Tov HeToykod
KEPOAQOV - peTd TV apaipeot) v e£63mv £kdoong youg € 374.175 - Ba. SrateBovv yio TV avénor tov
petoyuob Kepoiaiov tng Buyatpung etaupiog Adpdo NTitéptlevt, ToV EKGUYYPOVIGHO TOV UYOVOYPOPIKOD
GULGTNHOTOG, TV TEPAUTEP® enéktao TG Etaunpiog oty ayopd g Bopeiog EAAGSac, T peiwon tov
Bpoyumpdbecpov davelspob Kot v evioyvon tov kepoaiov kiviiong g Etaupiog. Ewwodtepa: (o)) [Tocod
Vyoug € 3.000.000 Ba: Swortebet yio T cuppetoyr g Etoupiog otnv avénom tov petoyikol KepoAaiov mg
Buyarpikng Aduda Ntiréptlevt, pe 6Komd T YPNUATOSOTNON HEPOVG TOV EMEVOVTIKOV TNG TPOYPALLATOS,
GuvoAlKoV TocoL € 13,4 ekat., To 00I0 APOPA GE VEN £PY0L LITIOSOUNG KO EKGUYYPOVIGLOV TNG LOVASAG
TOPAYWYNG OmoppLTAVTIK®Y oty AtoAdvn. (B) [Toco Hyoug € 1.402.528 Oa dratebel yio v ammomAnpoun
daveiov mov yopnynOnke oty Etapio amd v Tpdmelo [epondg yo v ayopd otkonédov ot mAaicio
enéxtaong g ot Bopewa EAAGS0, pe okomd v avéyepon 1di0ktiTov amobnkdv. (v) [Tocd vyoug €
704.329 Ba. dwatebet yio TV avéyepon W010KTNT®V amodnKdv 6To Topandve owonedo. (8) Tlood tyoug €
1.390.980 Ba SroteBel Yo ) pnyovoypaenom Tmv KeVIpik®v ypaeeinv otov Ayto lodvvn Pévn, kabmg kot
TMV VTOKOTACTNUATOV 6T0 Atydiem, 6to Babd Aviidog kot ot Oeccotovikn. () TTocd Hyoug € 2.000.000
Ba. ypnoomomBei yuo T peimom tov BpoyurpdOecpov SovelGHOD, 0 0TT0i0g ¥PNOLOTOWONKE Y10, TV
avénon tev arobepdrav g Etoupiag. Katd to 9unvo tov 2002, o Bpoyvrpdfeciiog tpamelikos Sovelspog
™mg Etoupiag Swapopepdbnke og € 7,701 exat. (€ 19,722 ekat. yio tov Opido) £vavtt GUVOMK®V 101wV
kepohaiov g téEemg tov € 11,093 ekar. (€ 13,047 exart. yio tov Optho).

Kokhog P/E P/Sales EV/EBITDA P/BV Advewa /1w ROA ROE
e €.000 M.OD.

(oe ) Epyaciov EBITDA KM.® x) x) x) x) Keparama % %
2000 A 12.084 3.225 1.367 26,14-28,76 2,96-325 1484-1595 3,80-4728 1,37 0,06 0,15
2001 A 29.595 5.367 2123 16,84-18,52 1,21-1,33 10,62-11,29 2,71-2,98 1,68 0,06 0,16
2002 E 46.826 8.024 2950 12,12-13,33 0,76 -0,84 4,46 -4,9 N.A. N.A. N.A. N.A.
2003 11 50.000 8.406 2.760 163-17,93  0,9-0,99 5,35-5,89 N.A. N.A. N.A. N.A.

Enueimon: Evomompiéva peyédn Paoet v EXAnvikdv Aoyoticav Tpotdnmy.
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KAddog Apactnprommrog — Xtéyor & Ipoontikég

O Khadoc: O Khadog v Xnpukav [poidviov cuykotoléyeton petolhd
TMV TOYVTEPN OVUTTTUGGOUEVMY KAASmV SeBvVAG, Yeyovos To omoio
opeideton oTig TEYVOMYIKES eEeMEeIC Ko otV avaTTuEn VEwV
npoidvrwv. Zmmv EAAGSa, n cupfoin Tov 6to chvoro g Popmyaviog
avépyeton oto 10% g axabdpiomg a&lag mapoywyns kot 6to 8% g
GUVOAIKTG OTOIGYOAN GG TG HeTautoinong. Kopto yoapoxmpiotikd Tov
0mOTEAEL 1) £VTOVT) E100YOYIKT S1EIGOVON, ) OT0T0L EYEL G GUVETELDL TO
VYMAS EMepaTIKG epmopkod 1wolvy. O kKhadog otnpileton
OTTOKAEIGTIKG, GTIG EI00YWYES O VAMY AOY® EAAENYTG LOVASV
TOPOUYDYNG TETPOYNUKDV TPOIOVTMV, EVM GE OTL OPOPA GTO TEAIKE
TPOTIOVTOL VITEPTEPOVY ETTTG OL EIGOYMYES OTTO EXMVVLOVG OTKOLG TOV
eEmTepucoV, Kuplmg amd kpdrn-péin g E.E. kon to Iopani. H mopeia
TOV KAGOOL GUVAPTATOL AUESH LIE VTV TV KAAS®V NG Propuyoviog
GTOVG OTOI0VG ameELBOVETAL, EVD WLaitepn PapuTnTa Topovstilovy ot
TOYEMG AVOTTTUGGOLEVOL TOLEIG TV POPLLOKEVTIKOV-GOTHDVMOV-
OITOPPUTOVTIKAV Kot KOAAVVTIKGOV. Emonpaiveton 0t o Tpoidva tov
KAGOOL €fvor L EmOYI0IKE Kot SLOKIVOUVTOL GE TIOAAOVG ETYUEPOVS TOLLEIG
™ Propmyaviag, Stuceaiilovtog evpeio SloTopd Kvovuvov.

H O¢on g Etapiog orov Khaodo: Me Bdomn ta k€pdn mpo pdpwv g
owovopkng yprions 2001, n Exdotpua Etonpio katéyel v mpdym 0éom
HETOED TOV OVTOLY@VIGTPIOV ENEpNoemv ToL KAGdov (EAtov Xnuuud,
Aactpov Xnpkd, Mooyohdg kot X0pe) kot ) devtepn 0¢om Pacel tov
KOKAOL EPYOCIMOV KOl TOU GUVOAOL TV 101V KEPOAGIWV TN

Xroyor & Ipoorrtikés: H dieicduon oty ayopd g B. EAAGSag
amotehel KHPLOL TPOTEPOROTITEL, AGY® TOV GTLOVTIKOD OPBLOV
EMYEPNOEMY — SLVITIKDV TEAOTOV KO TG 0TTOVGIAG EYKUTOGTAGEWDV
TOV PEYOAMY TOAVEBVIKOV OOV KoL EYYDPIOV EUTOPIKOV YNUKDY
etoupv. Emiong, n Erapio mpowdei v enékroom g oe véa mpoidvta
VYMANG TpootifépeVNg akiog, evad mpoypappoartilet T dnovpyio
WOIOKTNTOV EYKOTAGTAGEDV TOPOYOYNG YNUUKOV TPOIOVTRY 6TN
Beoc0A0VIKT, LLE OMOTEPO GTOYO TNV 16000 6T Bakicdvio.

A&oidynon Ewwav Hapopérpav

DO

O TPOOTTIKES TOV KAASOV
Storypdpovton OTIKES e SedOpEVES TIG
£VTOVEG TOGELS GLYKEVTPMOTG KOL TV
dpecn cvvdeon NG TopEiog Tov pe
TOLg KAGOOLG TNG Propmyaviog 6Tovg
omoiovg amevdivetal.

O onuovTIKOTEPOG VTOKAGO0G
TOPACKEVTG OTOPPUTTOVTIKAOV
Koroypdpet otafepr) avodikn mopeio.
™mv tehevTaio dexaetio, Adym TG
OTHAVTIKNG oENCTE TNG
KotavoAmong, g Peltioong tov
Brotucod emumédov Ko TG Enuévng
{NmomG OLOKDOV GLCKELAOV
(MAvvmplo. povymv, TATWV).
Emonpaiveton 6t m dnpuovpyio
ETOUPLDY - SOPLPOPWY TOAMEBVIKADV
opdov (pe avtikeipevo v
KOTOOKELT TPOIOVTIMV PUcOV Y10l
AOYOPIGHO TOV TEAELTAIMY Ol 0TTOT0L
ooy povV) Ko 1 Sieioduon ot
aryopd Tv private labels omoteAovv o
EEYYLOL YIOL TV TEPOUTEP® OVATTTVEN
TOV €V AOY® KAGBOV.

XAPAKTHPIZTIKA & IZOPPOIIELX KAAAOY

Avéivon OeTikov & ApymTIKAOY Xnueiov

Ioyvpa Xnpeia
Yymhoi puBpoi avémrvuéng v 3etio 1998 — 2001, pe ) péon emoto
avENGT TOL KOKAOL gpYactav o€ 49% kot Twv kepddv m.¢. e 156%.
Hyetn 0¢om oy eyy@pio. ayopd facel g kepdopopiag.
H Eronpio Stoféter move amd 150 Soupopeticd ynukd mpoiovia oe
nePLocdTEPOVS 0o 2.000 Terdies.

Advvara Inpeio
AvEavOpEVOS avVTAY®VIGHOG GTOV KAGSO EUTIOPING YLKV o VAGDV.
Apeon e£Gpon TV TIUOV TOV TPOIOVIOV OO TIG SIKVUAVGELG
TV SEBVOV TOV TOV TETPEAAIO.

ABeBardmra oyetikd pe v emruy EkPoon Tav oxedinv eméKtacns.
Yymn e£8ptnom amd EVOOETUPIKES TTOATGELS.
Avvarotnteg - Evkapieg
AgdpuvoT| TG YKALLOG TMV TPOIOVIMY E OMTEPO GTOYO TIV KEALyM
TV OVOYKOV OMDV TV GTUOVTIK®V KAAS®V ™G Propmyaviag.
[epoutépm avamTuén Propmyavik@y SpacTnPLoTiTOV Kot EE0Y@YMV.
Topaywym mpoidvtmv onpovtikig TpooTdépevns o&iog yio Aoyaplocpo
TOV PEYEAMY TEAATOV — TOAMEBVIKAOV ETAPLDV.

Avvopukn dieiodvon oty ayopd g Bopetog EAAGSac.

Kivouvor - Amenrég
[TBavi aduvorptio TopokodovBnong TV VEDV TECEMY TV
EMGTNUOVIK®V Kot VOUOOETIK®Y eEeMEeV VEEL TOV Kiviuvo

e&acbévnong g avrayoviotikns 0éong g Etoupiog.

an aw aw
DR N

YV owovopuk| xprjon tov 2001,
70 99,77% TV UNTPIKOV TOANGEDY
0POPOVY GTIV ELTTOPIOL YNLKDY o
VAGV kot To vrtoAouto 0,23% otnv
TOPOYT| VITNPESIDV.

Zoupmvo, L v e avéivon, To
34,35% TV TOANCEDY 0pOoPOVsE OTAL
OTTOPPUTOVTIKA-KODOPIOTUCE, TO
18,35% oo tpégua-rotd, to 12,12%
ot mhaotikd, to 10,20% ctoug
VIOAOUTOVG BropnyavikoHg KAASoUS,
70 9,72% oe Khwotobpaviovpyio-
Bageia-pvipiotipa, 10 8% ot
enelepyacio vepou Kot AHATMV KoL TO
7,03% ot peradhovpyiec,

YYNGOEZH IIQAHEZEOQN

Db

310 9unvo *02, ot tpomelicég
Bpayumpdbecpes voypemoelg
KaTéypanya ovEnom e TiEng tov
377% ota. € 19,72 ekart. évovti € 4,13
€KOLT., EVO 0 deikTng Eévat / id10
Kepaona Stoplopedbnke 6To 2,7X omd
2.2x 10 avtiototyo Iunvo tov 2001.
Mépog tmv 565wV Tov Bo.
GLYKeVTP®OOHV 0mtd v ovénom Tov
HETOYIKOV KEPaAaiov Ba SrareBodv Yo
™ peiwor Tov Ppoyumpdbecpov
davelopob Tov Opiov.

AIAPOPOQXH KEDAAAION

www.iraj.gr

Méywotn A&wordynon: 5
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Ewuc Avokoivoon ntpog Ora ta Evowgepopeva Mépn

H mnpopdpnon mov mepiéyetor 6to diktvokd tomo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal ] IRAJ) xon oty mopovca avéivon (1 yevikd topovacioor) Baciletor o
EVPEWC ONUOCIOTOMLEVOL GTOLYEIDL, GTATIOTIKES PAGELS OESOUEVOV, ETHGIOVG OTOAOYIGHOVG,
EVILEPOTIKG OEATIOL, ETIGTLEG CVOKOTVMGELS KO GALES EEEISIKEVUEVES TTIYEC TTPMTOYEVOUG 1)
SEVTEPOYEVOVG EPELVOLC, O1 OTOTES KATA TNV AITOWYT| TV EKTPOCHIMY TOV SIKTLOKOV TOTOV
gtvar £ykvpeg, 0EI0OMOTES KoL 01 KT TO SLVOTOV OVTUTPOCHOTEVTIKOTEPEG TOV TTPOG EEETAON
avtikepévov. To IRAJ dev éxel mpoPel o€ TPOTOYEVN 1) EUTEPICTATMOUEVO EAEYYO TOL
GULVOAOV TV OVOYPUPOLEVMY TATPOPOPIDY / GTOLYEIDY KOl KOTE GUVETELD OEV EYYLOTOL LLE
QOAVTO TPOTTO TNV MOLOTIKT] KOIL TOGOTIKT) OKPIPBELD TV SESOUEVOV KOl OTTOWEDV TOV
gumepiEyovtol o€ avty. H mAnpo@dpnon kot ot 0dWELg Tov Topovstdlovton, veioTavToL
KOTE TN YPOVIKT GTYUN TNG EKTOVIGTG TG AVAALOTG, ITOTEAODV TPOTOV GLUVOETIKNG Kol
Kk LeBddov, Kot evigyetot vo. LeTafAn0oDV PETA T CLYKEKPYEVT NUEPOUN VD Y®PIg
rapio eonoinom and pépovg tov IRAJ mpog ta evdtapepdpeva pépn. opddinia, stvon
mOovov, ot amodyel mov Pacilovion o drapopetich) pebBodoroyia avdivong (Bepelmon,
TEXVIKN 1) OTOTIOTIKYT avEAVGT)) 0AAG Ko GE S1oupopeTikn) Bempnom va unv Ppickovton, katd
avoykaio Tpdmo, 6 amdALT aippovia, LETAED TOVG Kol MG €K TOVTOL ToL EEXYOLEVO dESOUEVOL
/ CUUTEPAGUATO OVAAOYO. LLE TOL YPTGYLOTOMOEVTOL KPITHPLOL VoL SUGTOVTOL 1] VO,
S10poporotovvToL. Ot oyOpEG LETOYXMV, YPTIATOG KOl EUTOPEVUAT®Y YopaKTnpilovton
TOPadOGLoKE omd VYNAO Pabuod petafintomrog (volatility), pe amotélecuo va kobiototon
KOt Koupovg WIoNTEPMG SOGKOAN 1) AoOTEPO TPOPAEYTS TV HEAAOVTIKMV TACEMV.
Hapdpetpot, 6mmg ot eTanpiég eEMEELS, Ol LOKPOOIKOVOLIKES KOl LUKPOOTKOVOLLIKEG
1GOPPOTIiES, OL KAATOAOYIKEG GLUVONKES, TO EMIMESO TV AMODEUATMY KoL 1) €V YEVEL
TPOSPOPA. KoL {ITNGT) TV TPOG SIOTPOYLATEVST) XPEOYPAPMV TOPOLGLALOLV TOYEIG
PLOLOVG AAACYDV (G TTPOG TNV TANPOPOPTOT) TTOV SLOYEETON GTIV EMEVOVTIKY KOVOTNTOL KoL
KOTO GUVETELDL 01 EVOALOYEG TMV TPOGOOKIDY 0d1YOUV LE TOKTIKG Kot GuviBmg ampdPAEnTO
TPOTO O€ PIKPES 1) LEYOAES SIOKVUAVOELS TOV TIUMOV.

O TpoPALYEIG TOL AVOPEPOVTOL GTIG OVOAVGELS TOL SIKTVOKOD TOTOL WWW.iraj.gr dhvavTon
VoL OOTEAOVV €val OVO amtd ToL TOAAE vItoym 1oL / Thoavd cevapilo peAAovTIK®Y eEeAEemy,
avaloyo pe TS S1opopeTikeg kKaBe popd vIoBEGELG ToL AapfdvovTar Loy Yo TV e€oryyn
tovc. Emtiong duvavron vo ekppalovion Mg TPOCHOTIKES OOYELS TV GUYYPOPEMY KoL OYL
Kot averykolo Tpomo g Bacikég BEGEIS TOL EKTPOSOTOVV To dtkTLaKd TOmo IRAJ o8
gvpuTepn ddiotaot). OAeg ot andyels ot omoieg Paciloviar oe TpoPALyels peyebdv
XPNULOTOOIKOVOLIKNG PVGEMS VIOKEWVTOL GE GTLOVTIKODG KIvdhvoug Kot affeBatdmnres mg
TPOG TNV TEMKT) VAOTTOINGT| TOUC, IUE OTOTELEGHLOL VOL OTTOUTEITON EEOUPETIKT) TTPOGOYT| OTT|
YPNON OVTAOV TV TPOPAEYEWDV (G KPITHPLO EXEVOVTIKNG CUUTEPIPOPAS,

O1 pedéteg Ko o1 avoADGELG TOL SIKTLOKOV TOTOL Www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal ] IRAJ) dev amoteAohv TPOTPOTY| Y1aL TV 0yopdl, TOANGCT| 1] S10KPATNOM
a&1dV Ko EKToOVOHVTaL e KOPLO ALY 0L OTTOKAEIGTIKO GKOTIO TIV EVNUEPMOT| TOV
enevdLT®v. TOGO 0 KATOYOG OGO KO 01 GUVTEAEGTEG TOL SIKTLOKOD TOTOL WWW.iraj.gr dev
koBictavtot o Kapio mepintmon vrevbuvol ylo whong pucems {npties, oéAN 1 Stapuydvia
K€POM, TTOL TPOEKLY AV ATO EMEVOLTIKEG ETMOYEC, Ol 0Toieg PacicOnkav 6Ta GupTEpAGIOTO
1] T OMOTEAEGULOTOL TOV CVOADGEDY TOL SNUOGLEVONKAY. ATTOyOpEVETAL PNTMOG M)
CVOTTOPOLY YT, YPTICYLOTIOINGT) Kot SLOVOLT) TOL €V AGY® TTPOTOVTOS Ypic TV £yypopn ddeto
tov IRAJ ko1 TV EKTPOCOTWOV TOV.

www.iraj.gr




